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Resumen de utilidad de operacion y de la utilidad neta

La siguiente tabla resume nuestros estados de resultados consolidados por los afios terminados al
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

Ano terminado el 31 de diciembre de

2009 2008 2007
(% de ingresos (% de ingresos (% de ingresos
(millones de de (millones de de (millones de de
pesos) operacion) pesos) operacion) pesos) operacion)
(2009 y 2008 en millones de pesos nominales, 2007 en millones de pesos constantes al 31 de diciembre de
2007)
Ingresos por operaciones:
Servicio de larga distancia
nacional $ 31,514 34.0% $ 28,299 37.2% $ 27,084 40.0%
Redes corporativas 21,745 23.5% 16,757 22.1 15,390 22.7
Servicio local 15,255 16.5% 10,594 13.9 7,874 11.6
Paginas amarillas 4,930 5.3% 5,519 7.3 5,639 8.3
Servicios de acceso a Internet .............c.o...... 8,018 8.7% 5,496 7.2 4,381 6.5
Servicio larga distancia internacional 3,362 3.6% 3,294 4.3 3,605 5.3
Television de paga 5,355 5.8% 3,203 4.2 1,044 1.5
Otros 2,361 2.6% 2,843 3.8 2,743 4.1
Total ingresos de operacion .................. 92,540 100.0% 76,005 100.0 67,760 100.0
Costos y gastos de operacion:
Transporte e interconexion 32,726 35.4% 26,925 354 23,649 349
Costo de ventas y servicios.... 15,695 17.0% 12,048 159 9,803 14.5
Gastos comerciales, administrativos y
generales 21,541 23.3% 19,141 252 16,207 239
Depreciacion y amortizacion............e.eeeenne 11,526 12.4% 8,968 11.8 7,771 11.5
Total costos y gastos de operacion....... 81,488 88.1% 67,082 88.3 57,430 84.8
Utilidad de operacion 11,052 11.9% 8,923 11.7% 10,330 15.2%
Otros gastos, neto 48 103 242
(Ingreso) costo financiero:
Intereses devengados a favor ( 1,085) (1,266) (1,217)
Intereses devengados a cargo. 2,366 1,508 1,631
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (2,373) 1,879 3
Ganancia monetaria, neto" — — (141)
(1,092) 2,121 276
Participacion en resultados de compaiiias
asociadas 1,889 191 689
Utilidad antes de impuesto a la utilidad ............. 13,985 6,890 10,501
Impuestos a la utilidad ........ccoeoveiveivienenens 4,422 1,259 3,487
Utilidad neta.......coeveveeevveieenienenns 9,563 5,631 7,014
Distribucion de la utilidad neta:
Participacion controladora..... 9,105 5,536 6,464
Participacion no controladora... 458 95 550
9,563 5,631 7,014
Utilidad por accion $ 0.50 $ 0.30 $ 0.33

(1) No reportamos ganancia monetaria después de 2007 toda vez que ya no estamos requeridos a presentar los efectos de la
inflacién bajo NIF mexicanas después de 2007.



Resultados de la operacion por los aiios finalizados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.
Ingresos
Ingresos por servicio de larga distancia nacional

Los ingresos por el servicio de larga distancia nacional se componen de: (a) los ingresos por
transportar llamadas de larga distancia a clientes y (b) los importes ganados de otros operadores de
telecomunicaciones por transportar sus llamadas de larga distancia nacional. Los importes de los ingresos
de operacion del servicio de larga distancia nacional dependen de las tarifas y del volumen de trafico. Los
ingresos por el servicio de larga distancia nacional aumentaron en 11.4% en 2009 y 4.5% en 2008. El
incremento en 2009 se debid basicamente a una variacion en tipo de cambio (un 10% de incremento) que
se atribuye principalmente a la apreciacion del real brasilefio contra el peso mexicano y a un incremento
en los ingresos por larga distancia nacional en Embratel como resultado de un aumento en el trafico de
larga distancia moévil operado por Embratel para sus clientes y un crecimiento en el trafico de larga
distancia que se origina en las redes moéviles de otros operadores y que es transportado por Embratel. El
aumento en 2008 se debid principalmente a un incremento de 4.7% de ingresos por servicios de larga
distancia nacional en Embratel, como resultado de un incremento en el trafico de los clientes corporativos
de Embratel y un crecimiento del trafico originado en redes moviles de otros operadores.

Ingresos por redes corporativas

Los ingresos por redes corporativas se obtienen principalmente de proporcionar servicios en lineas
privadas especializadas y redes privadas virtuales. Los ingresos por redes corporativas aumentaron en
29.8% en 2009 y 8.9% en 2008. El incremento en 2009 se debid principalmente a un aumento en servicios
de redes de datos contratados por clientes corporativos en Brasil (un incremento del 35.2% en lineas
equivalentes facturadas de 64 Kbps). El aumento reflejado para 2008 se debid principalmente al volumen
en Embratel (46.9% de aumento en de lineas equivalentes facturadas de 64 Kbps), que fue parcialmente
compensado por la disminucion en las tarifas.

Ingresos por servicio local

Los ingresos por el servicio local incluyen los cargos por instalacion de lineas nuevas, los cargos
por las rentas mensuales y los cargos mensuales por el servicio medido con base en el nimero de minutos.
Estos ingresos dependen del nimero de lineas en servicio, el nimero de lineas nuevas instaladas y el
volumen de minutos. Los ingresos de los servicios residenciales y corporativos locales de Embratel, Livre,
Net Fone via Embratel y VipLine, son registrados como ingresos por servicios locales.

Los ingresos por el servicio local se incrementaron 44.0% en 2009 y 34.5% en 2008. Estos
aumentos se deben principalmente a un incremento en los ingresos de Embratel por servicios locales y
como resultado de un aumento del 20.5% y 53.2% en 2008 en lineas en servicio. El aumento en las lineas
se debe principalmente a los servicios Livre y al Net Fone via Embratel.

Ingresos por pdginas amarillas

Los ingresos operativos de paginas amarillas consisten en las ventas publicitarias de las mismas,
principalmente en México. Los ingresos de paginas amarillas disminuyeron 10.7% en 2009 y 2.1% en
2008. La disminucion en 2009 se debio principalmente a una disminucion en la venta de publicidad en los
directorios en México. La disminucion en 2008 se debid principalmente a un aumento en los descuentos a
nuestros clientes principales.



Ingresos por servicios de acceso a internet

Los ingresos por servicios de acceso a Internet comprenden la modalidad de acceso por marcacion
(“dial up”) y acceso al servicio de Internet de banda ancha. Los ingresos por servicio de acceso a Internet
crecieron 45.9% en 2009 y 25.5% en 2008. El incremento en 2009 se debid principalmente a un
incremento del 100.4% en el numero de usuarios de nuestro servicio de acceso a Internet en Brasil y a un
aumento del 22.8% en el numero de usuarios de nuestro servicio de acceso a Internet en Colombia. El
aumento en 2008 se debid principalmente a un incremento del 79.1% en el numero de usuarios del
servicio de acceso a Internet en Colombia, a la expansion de los servicios de Embratel como resultado de
la venta de paquetes de soluciones a los clientes, un 19.2% de aumento en las cuentas de acceso a Internet
de Embratel y un crecimiento en el nimero de usuarios de los servicios de Internet en Brasil.

Ingresos por servicio de larga distancia internacional

Los ingresos de operacion del servicio de larga distancia internacional dependen del volumen de
trafico, de las tarifas cobradas a nuestros clientes, de las tarifas cobradas por cada una de las partes de
conformidad con los acuerdos celebrados con operadores extranjeros, principalmente con los E.U.A. y de
los efectos de la competencia. Generalmente pagamos sobre una base neta los importes deudores para y de
cada operador extranjero pero reportamos los importes que nos deben como ingresos y los importes que
debemos en el costo de ventas y servicios. Los pagos por liquidacion efectuados de conformidad con los
acuerdos de servicios celebrados con los operadores extranjeros generalmente estan denominados en
doblares norteamericanos.

Los ingresos por larga distancia internacional aumentaron 2.1% en 2009 y decrecieron 8.6% en
2008. El incremento en 2009 se debidé basicamente a la apreciacion del real brasilefio contra el peso
mexicano, lo cual origind un efecto favorable en los ingresos del 2009, compensada parcialmente por una
disminucion en ingresos de larga distancia de clientes residenciales en Brasil. La reduccion en 2008 se
debio principalmente debido a una reduccion del 9.7% en Brasil debido al crecimiento de la competencia
de nuevas tecnologias, como VoIP.

Ingresos por television de paga

Nuestros ingresos de television de paga alcanzaron un importe de $5,355 millones en 2009,
$3.203 millones en 2008 y $1,044 millones en 2007. El incremento en ingresos de 2009 fue basicamente
el resultado del lanzamiento en diciembre de 2008 del servicio de television por satélite en Brasil (Via
Embratel), un aumento del 36.5% en clientes de television de paga en Chile, en los servicios de DTH y
HFC, asi como a un incremento del 3.1% en suscriptores de television por cable aunado a un aumento en
el ingreso promedio por usuario en Colombia El aumento en los ingresos en 2008 es el resultado de un
incremento del 27.6% en los suscriptores en Colombia, un aumento del 313.4% en los suscriptores en
Chile y un aumento del 62.5% en el nimero de suscriptores en Perti.

Ingresos por otros servicios

Los componentes principales de los otros ingresos son ingresos de interconexion (cuotas que
cargamos a otros operadores de telecomunicaciones por completar llamadas a nuestra red local), los
servicios de “call centers” (principalmente en Brasil) y la venta de equipos de telecomunicaciones
(principalmente la venta de teléfonos vendidos a nuestros clientes del servicio local en Brasil).



Otros ingresos disminuyeron 17.0% en 2009 y crecieron 3.6% en 2008. La disminucion en 2009
se debid principalmente a una disminucion en los servicios prestados a través del centro de llamadas de
Brasil. El aumento en 2008 se debi6 principalmente a un incremento en otros ingresos en Chile como
resultado de la construccion de una red en relacion con proyectos de caracter publico, y se vieron
compensados por una reduccion en otros ingresos en Brasil como resultado de una disminucion de los
servicios de call center y la venta de aparatos.

Costos y Gastos de Operacion
Transporte e interconexion

Los costos de transporte e interconexion comprenden principalmente pagos que hacemos a los
propietarios de las redes celulares y locales por el uso de sus instalaciones para completar nuestras
llamadas con sus clientes y la renta de capacidad de otros operadores en areas donde nuestra red no tiene
presencia. Estos costos son originados en gran medida por nuestro trafico en Brasil. Los costos de
transporte e interconexion crecieron 21.5% en 2009 y 13.9% en 2008. El incremento en 2009 se debi6 a
un aumento en costos de interconexion por la terminacion de llamadas celulares principalmente en Brasil
y a mayores costos asociados con trafico de origen de telefonia celular, debido a un incremento en tarifas,
vigente a partir del mes de enero de 2009. El incremento en 2008 se debid principalmente a un aumento en
el trafico de llamadas moviles, resultando en un incremento en los costos de transporte y de interconexion
en Brasil y un incremento en las tarifas de red movil de interconexion.

Costos de venta y servicios

Los costos de venta y servicios aumentaron 30.3% en 2009 y 22.9% en 2008. El incremento en
2009 se debiod a (a) un incremento en los costos asociados a los servicios de datos y servicios locales en
Brasil, (b) la compra de contenido de television para incrementar la oferta de programacion en Colombia,
Chile y Pert y (c) el arrendamiento de instalaciones de infraestructura en Colombia. El incremento en
2008 fue resultado de un aumento en los costos de (a) contenido de television, debido a un crecimiento de
los suscriptores de servicios de television de paga en Colombia y Chile, (b) un incremento en el costo de
mantenimiento de la red en Colombia y Chile, (c¢) el arrendamiento de instalaciones de infraestructura en
Colombia, y (d) la contratacion de personal adicional de servicio al cliente y soporte técnico en Colombia.

Gastos comerciales, administrativos y generales

Los gastos comerciales, administrativos y generales aumentaron 12.5% en 2009 y 18.1% en 2008.
El incremento en 2009 se debié a mayores gastos asociados con (a) centros de llamadas de atencion a
clientes y (b) servicios de facturacion y cobranza Colombia y Chile, principalmente como resultado de
mayores ingresos en estos paises y especificamente relacionados con los ingresos por television de paga
en Colombia. El aumento en 2008 se debid principalmente a la expansion de las operaciones de la
Compaiiia en Colombia, Estados Unidos de América y Chile, incluyendo un aumento en el personal y un
aumento en los gastos corporativos derivados de la Escision.

Depreciacion y amortizacion

La depreciacion y amortizacion aumento6 en 28.5% en 2009 y 15.4% en 2008. El incremento en
2009 se debid basicamente a la expansion de nuestra red en Brasil, Colombia, Chile y Ecuador. El
incremento en 2008 se debio principalmente a la expansion de las redes en Colombia, Brasil, Argentina y
Chile.



De conformidad con las NIF Mexicanas, los cambios en los tipos de cambio afectan el valor de
activos fijos y por lo tanto el monto de su depreciacion

Utilidad de operacion

La utilidad de operacion aumentd 23.9% en 2009 debido principalmente a un incremento en los
ingresos del 21.8%. Nuestro margen de operacion fue de 11.9% en 2009 comparado con 11.7% en 2008.

En 2008, la utilidad de operacion disminuyd 13.6% debido a un incremento del 16.8% en los
costos y gastos, lo que fue parcialmente compensado por un aumento en ingresos del 12.2%, resultado de
un aumento de ingresos en Brasil del 8.1% y del 110% en Colombia. Nuestro margen de operacion fue de
11.7% en 2008 comparado con el 15.2% en 2007,debido a un incremento en los costos y gastos por la
expansion de nuestra red e incremento de operaciones de servicios de television de paga y accesos de
internet, asi como un incremento en la depreciacion causado por el incremento en la inversion de la planta,
propiedad y equipo,

Costo (ingreso) por financiamiento, neto

El costo (ingreso) de financiamiento neto refleja los intereses ganados, los intereses pagados, la
ganancia o pérdida cambiaria y la ganancia o pérdida imputable hasta 2007 derivada de los efectos de la
inflacion sobre los pasivos y activos monetarios. Una parte importante del monto de nuestra deuda (37.1%
al 31de diciembre de 2009), esta denominada en délares estadounidenses, la variacion en el valor del dolar
estadounidense afecta nuestra ganancia o pérdida cambiaria y los intereses pagados. Aproximadamente
6.6% de nuestros activos monetarios fueron denominados en dolares estadounidenses al 31 de diciembre
de 2009.

En cada pais en el que tenemos activos o pasivos monetarios, determinamos una ganancia o
pérdida en cambios con base en la moneda funcional de las operaciones locales, y en 2007 determinamos
una ganancia o pérdida monetaria con base en la tasa de inflacion local. Debido a que nuestra subsidiaria
Embratel tiene 44.2% de nuestra deuda total, la ganancia o pérdida en cambios se obtiene principalmente
por el valor del real brasilefio contra el dolar norteamericano.

Entramos en transacciones de derivados para administrar nuestra exposicion a cambios en la
paridad, y los cambios en el valor justo de estas transacciones de derivados se incluyen en la ganancia o
pérdida en cambios.

En 2009, el costo (ingreso) de financiamiento neto fue de ($ 1,092) comparados con $ 2,121
millones en 2008 y $ 276 millones en 2007. Los cambios en cada rubro fueron como sigue:

. Los intereses ganados disminuyeron 14.3% en 2009 y se incrementaron en 4.0% en 2008.
La disminuciéon en 2009 se debid principalmente a un menor nivel promedio de activos
financieros que generan intereses. El aumento en 2008 se debid principalmente a un
incremento en equivalentes de efectivo posteriores a la Escision.

. Los intereses pagados aumentaron 56.8% en 2009 y se redujeron en 7.5% en 2008. El
incremento en 2009 se debid principalmente a un saldo promedio de deuda mas alto. La
disminucion en 2008 se debid principalmente a una reduccion en el nivel promedio de
deuda mantenida por Embratel y una disminucion en la tasa promedio de interés LIBOR.



. Se registrd una ganancia cambiaria neta de $2,373 en 2009, una pérdida cambiaria neta de
$1,878 millones en 2008 y de $3 millones en 2007. En 2009, la ganancia se debid
basicamente a la apreciacion del real brasilefio contra el dolar estadounidense durante el
periodo, que se vio parcialmente compensada por pérdidas cambiarias en instrumentos de
cobertura (cross currency swaps). En 2008, el monto reflejado sefiala el efecto entre de la
pérdida cambiaria de la deuda denominada en ddlares, principalmente en Embratel, con
ganancias en valor razonable de instrumentos de cobertura cambiaria (cross currency
swaps), celebrados a efecto de reducir la exposicion al riesgo por tipo de cambio del ddlar
contra el real brasilefio. En 2007, la pérdida cambiaria neta fue resultado de la pérdida en
nuestros instrumentos de cobertura cambiaria (cross currency swaps), en parte
compensada por la apreciacion del real contra el dolar.

° A inicios de 2008, debido a una modificacion en las NIF Mexicanas, no se reconocieron
los efectos de inflacion en activos y pasivos monetarios. En 2007, teniamos una ganancia
monetaria neta de $141 millones resultado de que los pasivos monetarios promedio fueron
mayores a los activos monetarios promedio en 2007. En 2007, se obtuvo una ganancia en
Brasil, donde se tienen pasivos monetarios relevantes y una pérdida en México, en donde
tenemos activos monetarios relevantes. En 2007, la tasa de inflacion fue de 7.8%.

Participacion en resultados de compaiiias asociadas

La participacion en el resultado de compafiias asociadas es la aplicacion del método de
participacion sobre los resultados netos de las asociadas, principalmente Net, el operador de television por
cable mas grande de Brasil. La participacion en resultados de las asociadas aumenté 889% en 2009 y
disminuy6 72.3% en 2008. El incremento en 2009 se debid principalmente a un crecimiento en los
suscriptores de todos los productos de Net y a la integracion en resultados de las sociedades adquiridas en
afios recientes, asi como una ganancia cambiaria originada por la apreciacion del real brasilefio respecto al
dolar estadounidense. La disminucion en 2008 se debid principalmente a una mayor pérdida cambiaria
neta originada por la apreciacion del délar americano. contra el real brasilefio, parcialmente compensada
por un incremento en la utilidad de operacion como resultado de un incremento en suscriptores.

Impuestos a la utilidad

La tasa de impuesto a la utilidad corporativa en México fue de 28% en 2009, 2008 y 2007.
Nuestra utilidad en Brasil, que representa la mayor parte de nuestra utilidad gravable, estuvo sujeta a una
tasa corporativa de 34% en 2009, 2008 y 2007. Nuestra tasa efectiva de impuestos a la utilidad corporativa
como un porcentaje de la utilidad antes de impuestos fue de 31.6% en 2009, 18.3% en 2008 y 33.2% en
2007. Nuestra tasa efectiva de impuestos fue mas alta en 2009 y 2007 que en 2008 basicamente porque en
2008 reconocimos la reversion de la reserva de valuacion de activos por impuestos diferidos en nuestras
subsidiarias de Brasil. La tasa efectiva de 2009 y 2007 fueron virtualmente las mismas.

Utilidad neta

La utilidad neta aument6 en 69.8% en 2009 y disminuy6 19.7% en 2008. En 2009, el incremento
se debid basicamente a un costo financiero mas bajo, a una mayor utilidad de operaciéon y a un aumento en
la participacion de utilidades en Net. En 2008, la disminucion se debié a un margen operativo neto menor
y un aumento en las pérdidas cambiarias, que sobre compensaron el incremento en las utilidades.



Resultados de las operaciones por segmento

Operamos en ocho segmentos geograficos. La informacion por segmento es presentada en la Nota
18 de nuestros estados financieros auditados consolidados incluidos en este reporte. Brasil es nuestro
principal mercado geografico, donde se registrd el 78.2% de nuestros ingresos de operacion en 2009
(comparados con 78.9% en 2008 y 81.8% en 2007) y el 75.3% de nuestros costos y gastos de operacion en
2009 (comparado con 77.0% en 2008 y 83.8% en 2007). Colombia es nuestro segundo mercado
geografico mas importante, constituyendo el 8.0% de nuestros ingresos totales por operaciones en 2009
(comparado con 7.5% en 2008 y 4.0% en 2007) y el 9.0% de nuestros costos y gastos totales en 2009
(comparado con 8.8% en 2008 y 4.4% en 2007).

La siguiente tabla establece de forma porcentual el total de los ingresos y el total de costos y
gastos de operacion para cada uno de nuestros segmentos geograficos para los periodos indicados.

2009 2008 2007
% de % de % de
% de Total % de Total % de Total
Total costos y Total costos y Total costos y
ingresos gastos ingresos gastos ingresos gastos
Brasil............... 78.2 75.3 78.9 77.0 81.8 83.8
Colombia........ 8.0 9.0 7.5 8.8 4.0 44
Meéxico............ 5.1 4.5 6.8 4.7 8.1 4.0
Chile ............... 39 4.8 3.1 4.0 2.5 32
Argentina........ 2.4 2.7 2.4 3.1 2.1 2.6
Pert................. 2.0 2.3 1.7 2.1 1.5 1.7
Otros™ ... 04 1.4 (0.4) 0.3 0.0 0.3
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Total................ Yo Yo Yo Yo %0 %0

(1) Incluye Estados Unidos, Ecuador y ajustes por consolidacion.

Brasil

Los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 20.6% en 2009, debido principalmente a un
incremento en los ingresos provenientes de servicios locales, larga distancia nacional, redes corporativas,
y servicio de acceso a Internet, que fue parcialmente compensado por disminuciones en ingresos por larga
distancia internacional y otras fuentes de ingresos. Los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 8.1%
en 2008, debido bésicamente a un incremento en ingresos por servicios locales, de datos y de larga
distancia, considerados en reales brasilefios. Sin los efectos contables de inflacion, ni de conversion de
moneda o re-expresion, los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 8.4% de 2008 a 2009.

El total de costos y gastos en Brasil se incrementé en 18.7% en 2009 y en 7.3% en 2008. El
incremento en 2009 fue basicamente el resultado de mayores costos asociados al trafico de origen movil,
debido al aumento de las tarifas, en vigor a partir de enero de 2009 y un incremento en la depreciacion
debido a una mayor inversion en planta, propiedades y equipo. El incremento en 2008 se debid
principalmente al crecimiento del trafico de llamadas a celulares, como resultado de un incremento en los
costos de transporte e interconexion.



Colombia

Los gastos de operacion en Colombia aumentaron en 31.0% en 2009, debido basicamente a un
aumento del 37.8% en clientes de servicio de telefonia local, un aumento del 22.8% de usuarios de nuestro
servicio de acceso a Internet y un incremento del 3.1% de suscriptores de nuestros servicios de television
de paga, junto con un incremento del ingreso promedio por usuario. Los ingresos por operaciones en
Colombia aumentaron en 110.7% en 2008, debido principalmente a un incremento del 27.6% de
suscriptores de nuestros servicios de television de paga y un incremento del 79.1% de los usuarios de
nuestro servicio de Internet en Colombia.

El total de costos y gastos en Colombia aumento en 34.7% en 2009 y en 134.0% en 2008. El
incremento en 2009 se debid principalmente a un aumento en los costos de depreciacion asociados a la
expansion de la planta, propiedades y equipo, mayores costos en la compra de contenido televisivo
resultante del incremento en el nimero de suscriptores de television de paga, mayores reservas para
cuentas de cobro dudoso y mayor renta por infraestructura resultante de una expansion de nuestras
operaciones. El incremento de 2008 se debi6 a la contratacion de personal adicional de ventas, mayores
costos de mantenimiento de la red, mayores costos para adquirir contenido televisivo resultante del
incremento en el nimero de suscriptores de television de paga y mayores costos de depreciacion asociados
con mayores gastos de capital.

Meéxico

Los ingresos operativos en México se redujeron en 9.3% en 2009 y en 5.8% en 2008. Los
ingresos operativos en México se deben principalmente al negocio de paginas amarillas. La reduccion en
2009 se debio principalmente a una disminucion en la venta de publicidad en nuestros directorios
telefonicos. La reduccion en 2008 se debid basicamente a mayores descuentos que se ofrecen a nuestros
clientes clave.

Los costos y gastos totales se incrementaron en 15.9% en 2009 y en 36.9% en 2008. El aumento
en 2009 se debié a un incremento en los costos denominados en ddlares estadounidenses de la produccion
de nuestros directorios como resultado de la apreciacion del ddlar estadounidense contra el peso
mexicano, mayores costos por mantenimiento de software, publicidad, honorarios y depreciacion, y costos
asociados con la incorporacion de Contenido Cultural y Educativo, S.A. de C.V. a nuestras operaciones.
El incremento en 2008 se debid principalmente a un incremento en gastos corporativos derivados la
Escision, debido a un aumento del pago realizado a Telmex por el uso de su base de datos de clientes, y
de costos asociados con el desarrollo de tecnologia de informacion de soporte y de software para el
negocio creciente de paginas amarillas en internet. En el futuro, la Compafiia espera unicamente pagar a
Telmex una cuota anual de renovacion por el uso de la base de datos de sus clientes.

Otros paises

Los otros paises en los que operamos son Chile, Argentina, Pert, Ecuador y los Estados Unidos.
En conjunto, representan el 8.9% de los ingresos de 2009 y una pérdida operativa de $ 1,117 millones. En
2009, la disminucién en pérdida operativa se debid principalmente a un aumento en los ingresos de
television de paga en Chile resultante de un incremento en el numero de suscriptores, parcialmente
compensado por un costo mayor de contenido de television y a una mayor provision para cuentas de cobro
dudoso, asi como a una mayor depreciacion por un incremento en planta, propiedades y equipo. En 2008,
los ingresos provenientes de estos otros paises representaron menos del 8% de los ingresos de 2008 y una
pérdida operativa de $ 1,169 millones.



En 2008, el incremento en la pérdida operativa se debid principalmente a un aumento de la
depreciacion en Argentina y Chile generada por un incremento en planta, propiedades y equipo y un
incremento en gastos de publicidad y servicios de asesoria en los Estados Unidos de América.

Liquidez y fuentes de financiamiento
Nuestros requerimientos principales de capital son para gastos de capital y capital de trabajo.

Generalmente planeamos que cada una de nuestras principales subsidiarias en operacion enfrente
sus requerimientos con sus flujos de efectivo de operacion. Nuestras subsidiarias distintas de las ubicadas
en Brasil pueden no generar suficiente flujo de caja para enfrentar sus requerimientos de inversion y
contaran con fondos proporcionados por nosotros. Nuestros flujos de efectivo provenientes de actividades
de operacion fueron de $ 19,724 millones en 2009. En 2008, teniamos $ 14,077 millones en
efectivo y equivalentes en efectivo derivados de actividades operativas. Dicho monto no es comparable
directamente con los montos reportados en ejercicios previos, en los que no se requeria presentar dicha
informacion bajo las NIF Mexicanas.

Tuvimos un déficit de capital de trabajo de $ 255 millones al 31 de diciembre de 2009, un déficit
de capital de trabajo de $ 1,889 millones al 31 de diciembre de 2008 y un superavit de capital de trabajo
de $ 8,121 millones al 31 de diciembre de 2007. Esperamos que nuestro capital de trabajo se estabilice, y
creemos que nuestro capital de trabajo es suficiente para nuestras necesidades actuales.

Nuestros gastos de capital fueron de $ 15,800 millones en 2009, $ 18,300 millones en 2008 y $
12,800 millones en 2007. Hemos presupuestado gastos de capital en 2010 de aproximadamente $ 19,200
millones (US$ 1,500 millones). EI monto presupuestado para 2010 excluye cualesquiera otras inversiones
que podriamos hacer para adquirir otras compaiiias.

También usamos recursos para la recompra de acciones propias. En julio de 2008, mediante la
asamblea general ordinaria de accionistas se aprobd que se lleven a cabo recompras de acciones
representativas del capital social de la Sociedad hasta por un monto de $10,000 millones. Mediante la
asamblea general anual ordinaria de accionistas celebrada con fecha 29 de abril de 2009, se aprobd un
monto adicional de $ 5,000 millones para destinarse a la recompra de acciones, cantidad que, en adicion a
la cantidad aproximada de $ 5,000 millones que no fueron utilizados para la recompra de acciones desde
julio de 2008, resulta en la cantidad total aproximada de $ 10,000 millones disponibles para recompra de
acciones. El monto que gastamos en la recompra de acciones después del 10 de junio de 2008, cuando
nuestras acciones y las de Telmex comenzaron a negociarse por separado, fue de $ 4,245 millones en
2008, y gastamos $ 2,490 millones en la recompra de acciones en 2009. La cantidad gastada en la
recompra de acciones se determina de tiempo en tiempo por nuestro Consejo de Administracion, con base
en las condiciones del mercado.

2008, la Compaiiia pagd dividendos por un total de $ 2,786 millones. En abril de 2009, se aprob6
el pago de un dividendo de $ 0.17 por accion, que sera pagado en amortizaciones iguales de $ 0.085 en
agosto de 2009 y noviembre de 2009, y pagamos dividendos por un total de aproximadamente $ 3,000
millones.



Periédicamente, a partir de la Escision y hasta el 10 de junio de 2008, fecha en que las acciones
de la Compafiia iniciaron su cotizacion independiente, Telmex llevd a cabo recompra de acciones
representativas de su capital social. Dichas operaciones redujeron el nimero de acciones emitidas respecto
de Telmex Internacional por 414 millones de acciones de la Serie L y 1 millon de acciones de la Serie A.
La recompra de acciones no redujo los activos de Telmex Internacional toda vez que, de conformidad con
lo previsto por la asamblea de accionistas de Telmex de fecha 21 de diciembre de 2007, en mayo de 2008
el consejo de administracion de Telmex aprobd que se transfiriera un monto adicional de $ 3,572 millones.
La Compaiiia pagd a Telmex $ 3,572 millones en julio de 2008 respecto de dichas recompras de acciones
llevadas a cabo.

Creemos que las telecomunicaciones en Latinoamérica continuaran caracterizandose por
crecimiento, cambios tecnologicos, competencia y consolidacion. Podemos tomar ventaja de esas
oportunidades a través de inversiones directas o indirectas o alianzas estratégicas, pero futuras inversiones
pueden involucrar requerimientos importantes de capital y exponernos a nuevos riesgos.. Nuestros
desembolsos para adquisiciones fueron de $ 431 millones en 2009, $ 507 millones en 2008 y $ 8,365
millones en 2007.

Embratel tiene un importe considerable de contingencias relacionadas con impuestos. Si la mayor
parte de las disputas impositivas fueran decididas en su contra, podria tener un efecto importante en su
liquidez incluso si tenemos provisiones previamente establecidas. Ver Nota 17 de nuestros estados
financieros auditados consolidados.

Deuda Insoluta

Al 31 de diciembre de 2009, teniamos una deuda total de $ 33,977 millones (US$ 2,602 millones).
La deuda de nuestras subsidiarias brasilefias representa aproximadamente el 44% de nuestra deuda total.
Al 31 de diciembre de 2009, el 48% de nuestra deuda total consolidada fue denominada en pesos
mexicanos, el 37% fue denominada en ddlares estadounidenses, el 8% fue denominada en reales
brasilefios y el 6% fue denominada en otras monedas. La Compaiiia tiene $ 12,677 millones (US$ 970
millones) en deuda con vencimiento en 2010. Sujeto a condiciones del mercado, se planea refinanciar o
pagar parcialmente dicho monto con nuevos financiamientos o pagarla parcialmente.

Los principales tipos de endeudamiento de nuestra subsidiarias son los siguientes:

e Financiamiento bancario denominado en dolares estadounidenses. Teniamos un
financiamiento bancario denominado en dolares americanos al 31 de diciembre de 2009,
por US$ 966 millones ($ 12,614 millones). De dicho monto, aproximadamente el 59% lo
financiaron agencias de crédito a la exportacion y desarrollo. La mayoria de los
financiamientos bancarios generan intereses aplicando un spread a la tasa LIBOR. En
marzo de 2009, Embratel celebrd una linea de crédito sindicada, por monto total de US$
200 millones con vencimiento en 2014.

¢ Financiamiento bancario denominado en dolares estadounidenses para la adquisicion de
satélites. Teniamos un financiamiento bancario denominado en doélares por US$ 201.8
millones ($ 2,635 millones) al 31 de diciembre de 2009, para el financiamiento en la
adquisicion de los satélites Star One C-1 y Star One C-2. Dicho financiamiento genero
intereses a una tasa promedio del 3.9% y tienen vencimiento en 2013.



o Certificados bursatiles denominados en pesos emitidos en México. Se han emitido en el
mercado mexicano certificados bursatiles de tiempo en tiempo, a través de un programa
quinquenal registrado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por un
monto de hasta $ 20,000 millones. De este monto, la Compafiia emitio $ 5,000 millones
en pagarés a corto plazo, que han sido renovados. Ademas, la Compaiiia ha emitido
certificados bursatiles con vencimientos de cinco y tres afios, como sigue: $ 5,000
millones emitidos en septiembre de 2009 y con vencimiento en agosto de 2012, y $ 5,000
millones emitidos en diciembre de 2009 y con vencimiento en noviembre de 2014.

En enero de 2010, Embratel pagd al vencimiento US$100.5 millones ($1,312 millones) el monto
total de un crédito bancario a un afio.

También tenemos otras clases de deuda, incluyendo préstamos denominados en moneda local de
bancos locales, arrendamientos financieros y créditos de proveedores para financiamiento de equipo.
Buscamos las mejores fuentes de financiamiento en términos de costo y plazo, tanto en el mercado de
dinero local e internacional, asi como bancos internacionales y locales.

La mayoria de nuestros contratos de crédito incluyen clausulas de “cross-default” y clausulas de
“cross-acceleration” que permitirian a los tenedores de dicha deuda declarar que la deuda se encuentra en
incumplimiento y acelerar el vencimiento de ésta si una parte importante del monto principal de nuestra
deuda esta en incumplimiento o ha sido acelerada. Los términos de estos contratos restringen la capacidad
de nuestras subsidiarias de otorgar gravamenes, dar activos en garantia, la venta o disposicion de activos y
hacer algunas adquisiciones, fusiones o consolidaciones. Bajo algunos de estos contratos, se nos requiere
mantener ciertas razones financieras especificas, incluyendo las razones de EBITDA a pagos de principal
y gasto de intereses de no menos de 1.2 a 1.0 y una deuda neta a EBITDA de no mas de 3.5 a 1.0 (usando
términos definidos en los contratos de crédito).

Algunos instrumentos financieros de Embratel estan sujetos a vencimiento anticipado o recompra
a opcion de los tenedores, si hay un cambio de control de Embratel, como se define en los instrumentos
respectivos. Las definiciones de cambio de control varian, pero ninguna de ellas se llevara a cabo mientras
nosotros o Carso Global Telecom o sus accionistas actuales continien controlando la mayoria de las
acciones con derecho a voto de Embratel. La oferta anunciada por América Mévil, S.A.B. de C.V. para
adquirir las acciones en circulacion de la Compaiiia podria caer dentro de la definicién de cambio en
control en algunos de los instrumentos financieros de Embratel, y se espera obtener renuncias conforme a
dichos instrumentos.

De nuestra deuda total insoluta al 31 de diciembre de 2009, aproximadamente el 65.1% de
nuestras lineas de crédito bancarias causan interés a ‘spreads’ especificos, principalmente arriba de
LIBOR, vy el restante 34.9% causan intereses a tasas fijas. El costo promedio ponderado de todos los
fondos tomados en préstamo al 31 de diciembre de 2009 (incluyendo intereses e impuestos retenidos, pero
excluyendo honorarios) fue aproximadamente del 4.97%. La inclusion de honorarios en el célculo del
costo promedio ponderado de todos los fondos tomados en préstamo al 31 de diciembre de 2009 podrian
incrementar dicho costo en 0.15% hasta el 5.12%.



Administracion de Riesgos

Regularmente evaluamos nuestra exposicion a tasas de interés y paridad para determinar como
manejar el riesgo asociado con estas exposiciones. Utilizamos instrumentos derivados para cubrir o
ajustar nuestra exposicion. Nuestras practicas varian peridodicamente, dependiendo de nuestro criterio
acerca del nivel de riesgo, expectativas de los movimientos de la paridad, tasas de interés y el costo de
utilizar instrumentos financieros derivados. Podemos dejar de usar instrumentos derivados o modificar
nuestras practicas en cualquier momento. Actualmente, nuestras transacciones de derivados estin
relacionadas unicamente con la deuda de Embratel y consisten exclusivamente de coberturas cambiarias
tipo ‘swaps’ (bajo los cuales generalmente se llevan a cabo los pagos en reales brasilefios y se reciben
dolares estadounidenses).

Debido a que nuestra deuda denominada en ddlares americanos excede por mucho nuestros
activos e ingresos denominados en esa moneda, en algunas ocasiones celebramos transacciones de
derivados para protegernos en cierto grado en contra del riesgo de corto plazo de la devaluacion del real
brasilefio contra el dolar. Bajo las NIF mexicanas, contabilizamos ess operaciones sobre una base de valor
de mercado, y los cambios en su valor de mercado se compensan contra ganancias y pérdidas de los
pasivos en moneda extranjera que estan cubiertos. No aplicamos las reglas de la contabilidad respecto de
coberturas a las operaciones con instrumentos financieros derivados. Teniamos operaciones de cobertura
cambiaria tipo ‘swaps’ para cubrir US$ 528 millones de la deuda de Embratel al 31 de diciembre de 2009
(US$ 217 millones de la deuda de Embratel al 31 de diciembre de 2008). El valor de nuestros
instrumentos derivados resultd a un pasivo de $ 1,094 millones al 31 de diciembre de 2009 y un activo de
$ 1,025 millones al 31 de diciembre de 2008. Reconocimos una pérdida neta de $ 1,670 millones en 2009
(comparado con una ganancia de $ 2,577 millones en 2008), incluida en nuestro costo financiero, neto,
que refleja los efectos de las variaciones en el tipo de cambio bajo nuestros instrumentos derivados.

Obligaciones contractuales

En la tabla mostramos nuestras obligaciones contractuales vigentes al 31 de diciembre de 2009 y
el periodo en que las obligaciones contractuales se amortizan. El importe de nuestra deuda a largo plazo
reportada en la tabla excluye pagos de intereses y comisiones, que son principalmente importes variables,
y no reflejan instrumentos financieros derivados, que se consideran para flujos de efectivo que varian
dependiendo de los tipos de cambio. Las obligaciones de compra incluyen compromisos para la compra
de equipo, servicios de administracion y consultoria, asi como pagos por los derechos de uso de las
posiciones orbitales de los satélites.



La tabla siguiente no incluye pasivos de pensiones, provisiones de impuestos o cuentas por pagar:

Pagos a realizar por periodo
(al 31 de diciembre de 2009)

2015y
Total 2010 2011-2012  2013-2014 posterior
(en millones de pesos mexicanos)

Obligaciones
contractuales:
Deuda total " ............. $ 33406 $ 12562 § 13,167 $ 7529 $ 148
Arrendamientos
Capitalizables ............ 572 106 211 150 105
Obligaciones de 2,065 2,065 — — —
COMPTA..erineeerrenreeenenn

Total .o $. 36,043 $. 14733 § 13378 $ 7,679 8. 253

(1)  Excluye pagos de interés, comisiones y el efecto de instrumentos financieros derivados.
Acuerdos fuera de balance general

No tenemos ningtin acuerdo fuera de balance del tipo que tenga que ser divulgado.

DIVULGACIONES CUANTITATIVAS Y CUALITTIVAS SOBRE RIESGO DEL MERCADO
Riesgos por Tipo de Cambio y Tasas de Interés

Estamos expuestos a riesgo por tipos de cambio y riesgo por tasas de interés en relacion con
nuestra deuda. El riesgo por tipo de cambio existe principalmente en relacidn con nuestra deuda
denominada en monedas que no sean las monedas locales de operacion para cada una de nuestras
subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2009, la deuda denominada en monedas extranjeras fue de $ 17,578
millones, de los cuales $ 12,614 millones estaban denominados en dolares estadounidenses. El riesgo por
tasas de interés existe principalmente en relacion con nuestra deuda que causa interés a tasas flotantes.
Teniamos $ 22,120 millones de deuda sobre la que se pagan intereses a tasas flotantes al 31 de diciembre
de 2009.

Usamos instrumentos financieros derivados para minimizar el impacto de las fluctuaciones en tipo
de cambio que afectan nuestra deuda. Con regularidad evaluamos nuestra exposicion y vigilamos las
oportunidades de administrar estos riesgos. Ver “Revision de Operaciones y Financiera y Prospectos—
Gestion de Riesgos.”



Divulgaciones del Analisis de Sensibilidad
Tipos de Cambio

La pérdida potencial en valor razonable de la posicion de instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2009 que hubieran resultado de un cambio hipotético, instantaneo y desfavorable del 10% en
tipos de cambio y tasas de interés, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados,
habrian sido de aproximadamente  $ 2,940 millones. Un cambio de esta naturaleza en tipos de cambio
también habrian tenido como resultado un gasto adicional por intereses de aproximadamente $ 402
millones anuales, suponiendo que no hubiera un cambio en el monto principal de dicha deuda, y
reflejando los mayores costos en moneda local del servicio de la deuda en moneda extranjera. Este
analisis de sensibilidad supone un cambio instantaneo y desfavorable del 10% en tipos de cambio que
afectan las monedas extranjeras en las que esta denominada nuestra deuda.

Tasas de Interés

La pérdida potencial de valor razonable de la posicion de los instrumentos financieros (que
consistieron Unicamente de deuda) al 31 de diciembre de 2009, que pudieron haber resultado de un cambio
hipotético, instantaneo y desfavorable de 100 puntos base en la tasa de interés aplicable a dichos
instrumentos financieros, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados, habria
sido de aproximadamente $ 132 millones. Este efecto seria totalmente atribuible al impacto del cambio en
tasa de interés sobre pasivos financieros a tasa fija. Un cambio hipotético, instantdneo y desfavorable de
100 puntos base en la tasa de interés aplicable a la posicion de pasivos financieros a tasa flotante al 31 de
diciembre de 2009, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados, habrian
resultado en un gasto adicional por intereses de aproximadamente $ 568 millones al afio, suponiendo que
no hubiera ningin cambio en el monto principal de dicho adeudo. Los analisis de sensibilidad anteriores
se basan en los supuestos de un movimiento desfavorable de 100 puntos base de las tasas de interés
aplicables a cada categoria homogénea de pasivos financieros. Se define la categoria homogénea de
acuerdo con la moneda en la que estén denominados los activos y pasivos financieros y supone el mismo
movimiento en tasas de interés con cada categoria homogénea. Como resultado de lo anterior, el analisis
de sensibilidad de riesgo por tasas de interés podria sobre-expresar el impacto de las fluctuaciones en las
tasas de interés para dichos instrumentos financieros como constantemente desfavorable.



ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Cambios en tasas de impuestos

En México, tuvo lugar una reforma fiscal general que entr6é en vigor el 1 de enero de 2010, de
conformidad con la cual habra un incremento temporal en la tasa del impuesto sobre la renta del 28% al
30% desde 2010 hasta el 2012. Este incremento estara seguido de una reduccion al 29% para el afio fiscal
de 2013 y una reduccion adicional en 2014 para regresar a la tasa actual del 28%.

Cambios en el Consejo de Administracion

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre de 2009, los
accionistas aceptaron la renuncia de Eric D. Boyer al Consejo de Administracion. En dicha
asamblea, Michael Bowling y Louis C. Camilleri fueron nombrados miembros independientes del
Consejo de Administracion.

Adgquisiciones de negocios

En febrero de 2009 Telmex Internacional adquirid6 de Pedregales del Sur, S.A. de C.V. ¢
Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V. (partes relacionadas) el 100% de las acciones de Contenido Cultural y
Educativo, S.A. de C.V. por $ 77.1 millones (USD$ 5.9 millones), empresa dedicada a venta de espacios
publicitarios. Como resultado de esta adquisicion la Compania registro un importe de $ 26,943 como
contribucion de capital.

En abril de 2009 Telmex Internacional adquirié6 de Impulsora para el Desarrollo y el Empleo en
América Latina, S.A.B. de C.V. (parte relacionada) el 51% del capital social de Eidon Software, S.A. DE
C.V., por $ 247.9 millones (USD$ 18.9 millones), empresa desarrolladora de software. Como resultado de
esta adquisicion la Compaiiia, registro un importe de $91,434 como contribucion de capital.

En Diciembre de 2009, adquirimos el restante 20% de la participacion no controladora en Seccion
Amarilla USA, LLC por $ 106.3 millones (US$ 8.1 millones).
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31
de diciembre de 2009 y 2008, vy los estados consolidados de resultados y de variaciones en el capital contable, que les
son relativos, por los tres afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009, asi como los estados consolidados de
flujos de efectivo por los dos aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2009, y el estado consolidado de cambios en
la situacion financiera por el aflo que termind el 31 de diciembre de 2007. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre
los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con normas
mexicanas de informacion financiera. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las
normas de informacion financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de
la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera consolidada de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, vy los resultados consolidados de sus operaciones y las variaciones en el capital contable,
por los tres afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009, asi como los flujos de efectivo consolidados por los dos
aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y los cambios en la situacion financiera consolidado por el afio que
termino el 31 de diciembre de 2007, de conformidad con las normas mexicanas de informacién financiera.

Como se menciona en la Nota 2z) a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2009, la Compaiiia adopt6 las
nuevas normas mexicanas de informacion financiera B-8, Estados Financieros Consolidados y Combinados, con los
efectos ahi descritos. Ademas, como se menciona en la Nota 2 de los estados financieros, el 1 de enero de 2008, la
Compaiiia adoptd las nuevas normas mexicanas de informacién financiera, B-10 Efectos de la inflacion, B-15,
Conversion de monedas extranjeras, y B-2, Estado de flujos de efectivo, con los efectos ahi descritos.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global

e
C.P.C. David Sitt Cofradia

Meéxico,D.F., a
2 de marzo de 2010
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TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Balances generales consolidados

(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

Activos

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)
Partes relacionadas (Nota 4)
Inventarios para venta, neto
Pagos anticipados y otros

Total del activo circulante

Planta, propiedades y equipo, neto (Nota 6)

Inventarios para operacion de la planta telefonica, neto
Licencias, marcas y derechos de uso irrevocable, neto (Nota 7)
Inversiones permanentes (Nota 5)

Impuestos diferidos (Nota 16)

Crédito mercantil, neto (Nota 5)

Otros activos no circulantes

Total del activo

Pasivos y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Deuda a corto plazo y porcion circulante de la deuda a largo plazo (Nota 8)
Cuentas por pagar y pasivos acumulados (Nota 12)
Partes relacionadas (Nota 4)
Impuestos por pagar
Créditos diferidos (Nota 11)
Beneficios a empleados (Nota 14 )
Total del pasivo a corto plazo

Deuda a largo plazo (Nota 8)
Beneficios a empleados (Nota 14)
Créditos diferidos largo plazo (Nota 11)
Impuestos diferidos (Nota 16)

Total del pasivo

Capital contable (Nota 15):
Capital social
Otras contribuciones de capital
Utilidades acumuladas:
De afios anteriores
Del alo

Otras partidas de utilidad integral acumuladas (Nota 2r)
Participacion controladora

Participacion no controladora

Total del capital contable

Total del pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Al 31 de diciembre de

2009 2008
$ 10,699.224 $ 7,510,575
20,462,805 20,290,321
4,000,119 2,465,259
675,859 1,976,925
2,346,295 2,503,554
38,184,302 34,746,634
80,123,766 58,479,225
4,000,775 4,178,872
14,556,572 6,071,282
16,766,564 11,193,739
6,098,449 5,703,932
14,399,481 11,006,692
170,828 132,888

$ 174,300,737

$ 131,513,264

$ 12,667,266

$ 14,727,645

15,966,673 14,182,719
3,320,070 2,227,341
468,842 264,457
4,494,451 4,009,739
1,522,305 1,223,828
38,439,607 36,635,729
21,310,434 10,894,623
2,778,593 2,285,105
4,991,473 -
7,295,658 1,572,557
74,815,765 51,388,014
16,977,642 17,172,810
38,037,900 38,037,900
11,215,607 11,518,574
9,104,501 5,535,476
20,320,108 17,054,050
20,400,517 5,531,032
95,736,167 77,795,792
3,748,805 2,329,458
99,484,972 80,125,250

$ 174,300,737

$ 131,513,264




TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos, excepto utilidades por accion, ver Nota 2c¢)

Por los aifios terminados el

31 de diciembre de

2009 2008 2007
Ingresos de operacién
Servicio de larga distancia nacional $ 31,514,115 §$ 28,298,510 $ 27,083,640
Redes corporativas 21,744,480 16,757,327 15,390,235
Servicio local 15,255,365 10,593,515 7,873,585
Péginas amarillas 4,930,218 5,518,778 5,638,733
Internet 8,017,708 5,496,491 4,381,169
Servicio de larga distancia internacional 3,362,373 3,294,264 3,604,967
Television de paga 5,354,872 3,202,715 1,043,879
Otros 2,360,955 2,843,141 2,743,963
92,540,086 76,004,741 67,760,171
Costos y gastos de operacion
Transporte e interconexion 32,725,808 26,925,068 23,649,023
Costo de ventas y de servicios 15,695,224 12,047,733 9,802,648
Gastos comerciales, administrativos y generales 21,540,979 19,141,283 16,207,483
Depreciacion y amortizacion (Notas 6 y 7) (incluye
$9,406,928 en 2009 y $7,247,610 en 2008 y
$6,285,879 en 2007 no incluidos en el costo de ventas y
de servicios) 11,526,288 8,967,605 7,770,805
81,488,299 67,081,689 57 429,959
Utilidad de operacion 11,051,787 8,923,052 10,330,212
Otros gastos, neto 47973 102,434 242,692
Costo de financiamiento:
Intereses devengados a favor ( 1,085,044) ( 1,265,849) ( 1,216,707)
Intereses devengados a cargo 2,365,641 1,508,463 1,630,535
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (  2372,766) 1,878,262 3,107
Ganancia monetaria, neta - - ( 140,781)
( 1,092,169) 2,120,876 276,154
Participacion en utilidad neta de compafiias asociadas 1,889,386 190,519 689,075
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 13,985,369 6,890,261 10,500,441
Impuesto a la utilidad (Nota 16) 4,422 481 1,259,333 3,486,763
Utilidad neta $ 9,562,888 $ 5,630,928 $ 7,013,678
Distribucion de la utilidad neta:
Participacion controladora $ 9,104,501 $ 5,535476 $ 6,463,834
Participacion no controladora 458,387 95452 549,844
$ 9,562,888 $ 5,630,928 $ 7,013,678
Promedio ponderado de acciones en circulacion (en millones) 18,157 18,596 19,766
Utilidad por accion $ 050 § 030 § 0.33

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
Estados consolidados de variaciones en el capital contable
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007

(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

Otras Otras partidas Suma del
Inversion Capital contribuciones Utilidades de utilidad integral  Particip Participacion no Utilidad capital
de tenedora social de capital acumuladas acumuladas controladora controladora integral contable
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 35,620,168 $ -3 -3 11,885458 $ 10,715,509 § 58,221,135 § 3,475,639 § -3 61,696,774
Aumento en inversion de tenedora, neto 19,990,005 - 19,990,005 - 19,990,005
Efecto de la escision ( 55610,173) 17,828,563 37,781,610 - - -
Dividendos en efectivo pagados a participacion no controladora en subsidiaria - - ( 122,703) ( 122,703)
Adquisicién y aportacion de participacion no controladora 9,414 - 9,414 ( 388,348) ( 378,934)
Utilidad por dilucion de la inversion en afiliada 1,840,815 - 1,840,815 - 1,840,815
Utilidad integral:
Resultado del gjercicio 6,463,834 - 6,463,834 549,844 7,013,678 7,013,678
Otras partidas de utilidad integral:
Efecto de conversion de entidades extranjeras 652,182 652,182 70,482 722,664 722,664
Efecto de obligaciones laborales, neto de impuestos diferidos ( 33,610) 33,610) - ( 33,610) ( 33,610)
Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos ( 4,251,420) 4251,420) ( 943,013) ( 5,194,433) ( 5,194,433)
Utilidad integral $ 2,508,299
Saldos al 31 de diciembre de 2007 17,828,563 37,781,610 20,199,521 7,082,661 82,892,355 2,641,901 85,534,256
Efecto de la adopcion de la NIF B-10, neto de impuestos diferidos ( 2,048,626) 2,048,626 -
Efecto de la adopcion de la NIF D-3 75,360 75,360 75,360
Dividendos decretados ( 2,786,482) - 2,786,482) - ( 2,786,482)
Compras en efectivo de acciones propias ( 655,753) 256,290 ( 3,845,839) - 4,245,302) - ( 4,245,302)
Dividendo en efectivo pagado a participacion no controladora en subsidiaria - ( 195,208) ( 195,208)
Utilidad integral
Resultado del ejercicio 5,535,476 - 5,535,476 95,452 $ 5,630,928 5,630,928
Otras partidas de utilidad integral:
Efecto de conversion de entidades extranjeras, neto de impuestos diferidos ( 3,675,615) 3,675,615)  ( 212,687) ( 3,888,302) ( 3,888,302)
Utilidad integral $ 1,742,626
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (Nota 15) - 17,172,810 38,037,900 17,054,050 5,531,032 77,795,792 2,329,458 80,125,250
Dividendos decretados (  3,098,073) - 3,098,073) - (  3,098,073)
Compras en efectivo de acciones propias ( 195,168) ( 2,294,732) - 2,489,900) - ( 2,489,900)
Dividendo en efectivo pagado a participacion no controladora en subsidiaria - ( 52,291) ( 52,291)
Transaccion entre entidades bajo control comin ( 445,638) - 445,638) 221,011 ( 224,627)
Utilidad integral:
Resultado del gjercicio 9,104,501 - 9,104,501 458387 $ 9,562,888 9,562,888
Otras partidas de utilidad integral:
Efecto de conversion de entidades extranjeras, neto de impuestos
diferidos 14,869,485 14,869,485 792,240 15,661,725 15,661,725
Utilidad integral $ 25,224,613
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (Nota 15) $ - 8 16,977,642 $ 38,037,900 $ 20,320,108 $ 20,400,517 $ 95,736,167 $ 3,748,805 $ 99,484,972

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Estado consolidado de flujos de efectivo

(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

Actividades de operacion
Utilidad antes de impuesto a la utilidad

Partidas en resultados que no afectaron efectivo:
Depreciacion y amortizacion
Costo neto del periodo
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta
Intereses devengados a (favor) cargo
Participacion en los resultados de companias asociadas

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Decremento (incremento) en:
Cuentas por cobrar
Inventarios para venta
Otras cuentas por cobrar y otros activos
(Decremento) incremento en:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Pagos directos al personal
Flujos netos de efectivo generado en actividades de operacion

Actividades de inversién
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo
Inversion en intangibles
Inversion en compaiiia asociada
Adquisicioén de compaiiias
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversion

Efectivo antes de actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento
Financiamientos bancarios
Pagos de financiamientos bancarios
Instrumentos financieros derivados
Dividendos pagados
Intereses pagados
Dividendo pagado a participaciéon no controladora en subsidiaria
Adquisicion de participacion no controladora
Recompra de acciones
Flujos netos de efectivo generados (utilizados) por actividades de
financiamiento
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2009 2008
13,985,369 $ 6,890,261
11,526,288 8,967,605
39,243 48,611

( 2,566,789) 1,556,944
2,365,641 1,508,463

(1,889,386 ( 190,519)
84,757 ( 2,821,747)
1,006,697  ( 959,703)
1,791,488 1,915,543

( 747,500)  ( 910,213)

( 2441,7121) ( 279,560)

( 3,468314) ( 1,627,237)
39,035 ( 21,810)
19,724,808 14,076,638

( 15818370) (  18317,821)

( 2,369349) ( 1,510,908)

( 156,401)  ( 200,600)

( 324,910) ( 507,340)

(18,669,030) (20,536,669
1,055,778  ( 6.460,031)
28,093,304 12,812,577

( 20,196990) (  6,583,944)
571,348 ( 528,868)

( 3,000328) (  2,786482)

(1976135 ( 1,488,959)

( 21,628) ( 195,208)

( 106,250) -

( 2489900) (  4245302)
873421  ( 3,016,186)
1,929,199 (  9.476217)
1,259,450  ( 281,011)
7,510,575 17,267,803
10,699,224 7,510,575




TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estado consolidado de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

Operacion

Utilidad neta

Mas (menos) partidas aplicadas a resultados que no requirieron el uso de recursos:
Depreciacion
Amortizacion
Impuestos diferidos
Participacion en los resultados de companias asociadas
Costo neto del periodo por obligaciones laborales

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Decremento (incremento) en:
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas, neto
Inventarios para venta
Pagos anticipados y otros
(Decremento) en:
Obligaciones laborales:
Aportaciones al fondo en fideicomiso
Pagos al personal
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Créditos diferidos
Recursos generados por la operacion

Financiamiento
Nuevos préstamos
Pagos de préstamos
Efecto de la fluctuacion cambiaria y de la variacion de la deuda a pesos constantes
Aumento en inversion de tenedora
Pagos de dividendos a participacion no controladora de subsidiarias
Recursos generados en actividades de financiamiento

Inversion
Planta, propiedades y equipo
Licencias y marcas
Inventarios para operacion de planta telefonica
Compaiiias subsidiarias y asociadas
Saldo inicial de efectivo de inversiones en subsidiarias
Recursos utilizados en actividades de inversion
Incremento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Por el afio
terminado
el 31 de
diciembre de
2007

(

7,013,678

6,436,751

1,334,054

1,430,443
689,075)
145,575

P~~~ A~~~

15,671,426

2,032,933
981,293)
939,106)
427,157)

338)
13,184)
414,034)
408,691)
26,628)

14,493,928

5,280,218
3,771,268)
3,816,533)

19,990,005
147,979)

17,534,443

NN AN AN

12,180,470)
849,763)
623,430)

8,364,691)
352,276

21,666,078)

10,362,293
6,905,510

17,267,803




TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

1. Constitucion y actividad de la empresa
a) Constitucion

Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (en lo sucesivo “la Compafiia” o “Telmex
Internacional”) se constituyd conforme a las leyes mexicanas el 26 de diciembre de 2007, como resultado
de la escision de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), fecha en la que cada uno de los
accionistas de Telmex se convirtieron en los propietarios de un numero equivalente de las acciones de
Telmex Internacional de la clase correspondiente. Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. posee la mayoria
de las acciones con derecho a voto de la Compaiiia (71.6% al 31 de diciembre de 2009).

La escision de las entidades que componen Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias fue
aprobada por los accionistas de Telmex en asamblea extraordinaria realizada el 21 de diciembre de 2007.
El 26 de diciembre de 2007, Telmex aportd todas las acciones en circulacion de Controladora de Servicios
de Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (compaiiia subsidiaria de Telmex) a Telmex Internacional. La
escision se llevo a cabo conforme a lo establecido en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Todas las empresas que integran Telmex Internacional operan y contintlan operando de manera
independiente de Telmex. Los costos incurridos o pagados por Telmex por cuenta de las empresas
escindidas antes de la escision fueron cargados a cada empresa.

Las relaciones entre Telmex y Telmex Internacional se limitan a: i) relaciones comerciales que surjan en
el curso ordinario de los negocios; ii) convenios relacionados con la implementacion de la escision, tales
como indemnizacion, ayuda para obtener autorizaciones, intercambio de informacién, compromisos con
respecto al tratamiento fiscal de la escision y asuntos similares; y iii) acuerdos temporales que continuaran
vigentes hasta que la Compaifiia desarrolle su propia estructura administrativa. Telmex proporcionara a
Telmex Internacional dichos servicios a un precio fijo con base a los costos identificados mas un
porcentaje.

Antes de la constitucion de Telmex Internacional, sus operaciones eran realizadas a través de las
subsidiarias de Telmex. Los estados financieros adjuntos para estos periodos se presentan de manera
consolidada y han sido preparados a partir de los registros contables historicos de Telmex e incluyen las
operaciones historicas de las entidades que Telmex transfirié a Telmex Internacional al momento de la
escision. La inversion neta de Telmex y sus subsidiarias en Telmex Internacional y sus subsidiarias se ha
incluido en estos estados financieros al costo de Telmex, méas su participacion en los ingresos o pérdidas
no distribuidas de las entidades contribuidas.

El 13 de enero de 2010 América Mévil, S.A.B. de C.V. (América Moévil), anuncié una oferta de canje de
acciones a los accionistas de Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. (Carso Global Telecom)
(controladora de Telmex Internacional) para adquirir el 100% de Carso Global Telecom, a través de la
cual América Movil adquirird indirectamente el 59.4% de las acciones en circulacion de Telmex y el
60.7% de Telmex Internacional. América Movil anuncié también su intencion de ofertar para el
intercambio o compra de todas las acciones de Telmex internacional que no son propiedad de Carso
Global Telecom (39.3%).



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

1. Constitucion y actividad de la empresa (contintia)

En caso de que, al término de los procesos descritos anteriormente, se obtenga un mimero suficiente de
acciones, América Moévil ha manifestado su intencion de deslistar a las dos Compaiiias Carso Global
Telecom y Telmex Internacional de los distintos mercados de valores en las que estan registradas estas
compailias.

El 11 de febrero de 2010, la Comision Federal de Competencia, el mayor 6rgano regulador mexicano
antimonopolios, autorizd6 a América Movil para llevar a cabo la oferta para adquirir todas las acciones en
circulacion de Carso Global Telecom y Telmex Internacional, con una suscripcion reciproca de acciones
de América Movil.

b) Actividades de la Compaiiia

Telmex Internacional es una Compafiia enfocada a la prestacion de servicios de telecomunicaciones,
incluyendo transmision de voz, datos, acceso a Internet, television de paga y soluciones de
telecomunicaciones integrales a través de sus subsidiarias en Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador,
Perti y Uruguay, asi como servicios relacionados con directorios telefonicos (Seccidon Amarilla) en
Meéxico, Estados Unidos, Colombia, Argentina y Peru.

Un analisis de las principales subsidiarias y asociadas de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2009, 2008 y

2007 es como sigue:
% Participacion al 31 de diciembre de

Nombre de la Compaiiia Pais 2009 2008 2007
Subsidiarias:

Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (Consertel) México 100.0% 100.0% 100.0%
Soporte de Servicios Integrales, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 -
Latam Servicios Integrales, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 -
Soporte Comercial de Latam Negocios, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 -
Contenido Cultural y Educativo, S.A. de C.V. México 100.0” - -
Anuncios en Directorios, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 100.0
Seccion Amarilla USA, LLC (SAUSA) US.A. 100.0 80.0 80.0
Embratel Participagdes, S.A. (Embrapar) Brasil 98.1 98.0 98.0
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. (Embratel) Brasil 97.3 97.2 97.0
Star One, S.A. Brasil 71.8 77.8 77.6
Primesys Solugoes Empresariais, S.A. Brasil 97.3 97.2 97.0
Vésper S.A. Brasil 2 2 97.0
Vésper Sdo Paulo, S.A. Brasil @ R 97.0
Telmex do Brasil Ltda. Brasil 98.1 98.0 98.0
Metrored Holdings, S.R.L. (formerly MetroRed Telecomunicaciones S.R.L.) Argentina 96.1 95.7 95.0
Telmex Argentina, S.A. Argentina 96.7 96.4% 95.3%
Ertach, S.A. Argentina 96.9 96.8 9519
Telmex Chile Holding, S.A. Chile 100.0 100.0 100.0
Telmex Corp S.A. (formerly Chilesat Corp S.A.) Chile 99.7 99.7 99.7
Telmex TV, S.A. Chile 100.0 100.0 100.0
Superview Telecomunicaciones, S.A. Colombia 99.6 99.6 99.6
Telmex Colombia, S.A. Colombia 100.0° 100.0 100.0
Network and Operation, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0
The Now Operation, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0
Megacanales, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0
Cablecaribe, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0
New Dinamic Company, S.A. Colombia 100.0 100.0 -



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

1. Constitucion y actividad de la empresa (contintia)

Participacion al 31 de diciembre de

Nombre de la Compaiiia Pais 2009 2008 2007
Telmex Pert, S.A. Pert 100.0 100.0 100.0
Boga Comunicaciones, S.A. Peru 6 © 100.0
Ecuador Telecom, S.A. (Ecutel) Ecuador 100.0 100.0 100.0
Telstar, S.A. Uruguay 100.0 100.0 100.0

Asociadas:

Net Servigos de Comunicagdo S.A. Brasil 34.6% " 34.6%" 34.4%7
Eidon Software, S.A. de C.V. México 51.0" - -

(1) Compariias adquiridas en 2009 (Ver nota 5).

(2) Con fecha 29 de febrero de 2008, estas empresas fueron fusionadas con Embratel.

(3) Corresponde al porcentaje de tenencia indirecta de Telmex Internacional en Telmex Argentina. La
participacion directa de Metrored Holdings, S.R.L. y Controladora de Servicios de
Telecomunicaciones, S.A. de C.V. en Telmex Argentina, S.A. es de 100%.

(4) Corresponde al porcentaje de tenencia indirecta de Telmex Internacional en Ertach, la participacion
directa de Metrored Holdings, S.R.L. y Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. de
C.V. en Ertach es de 100%.

(5) Con fecha 21 de septiembre de 2009, Telmex Hogar, S.A. fue fusionada con Telmex Colombia, S.A.

(6) Con fecha I de febrero de 2008, Boga Comunicaciones fue fusionada con Telmex Perti.

(7) Corresponde al porcentaje de tenencia directa e indirecta de Telmex Internacional en Net; al 31 de

diciembre de 2009 y 2008, la tenencia directa e indirecta de Embratel Participagoes, S.A. en Net
Servigos de Comunicagdo, S.A. es de 35.3% (35.1% en 2007).

Los ingresos de Telmex Internacional provienen, principalmente, de servicios de telecomunicaciones que
incluyen servicio local, larga distancia nacional e internacional, asi como la interconexion a la red local de
Telmex Internacional de las redes de operadores nacionales de larga distancia, de companias celulares y
de operadores de servicio local, servicios de acceso y transporte de datos a redes corporativas, acceso a
Internet, television por cable y satelital y directorios telefonicos (Seccion Amarilla) impresos y por
Internet. Otros ingresos provienen principalmente de la venta de equipo telefonico.

Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. (Embratel) la subsidiaria extranjera mas importante, ofrece
servicios de larga distancia nacional e internacional, servicios de transmision de datos y otros servicios, y
a través de su subsidiaria Star One S.A. (Star One), ofrece servicios satelitales. Las dos Compaiiias operan
bajo dos concesiones otorgadas por el Gobierno Federal de Brasil a través de la Agencia Nacional de
Telecomunicaciones de Brasil (ANATEL).



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

1. Constitucion y actividad de la empresa (concluye)

De acuerdo los términos de las concesiones de telecomunicaciones en Brasil para los servicios de larga
distancia nacional e internacional, a partir de enero 1, 2006, Embratel obtuvo del Gobierno Federal, la
renovacion por 20 afios de dicha concesion. El costo de esta licencia corresponde a un pago semestral que
corresponde al 2% de ingresos por el servicio de conexion telefonica, neto de impuestos y contribuciones
sociales, del afio inmediatamente anterior al que se realiza el pago. Por los afios terminados el 31 de
diciembre 2009, 2008 y 2007, el costo fue $319,981, $282.314 y $251,364, respectivamente, y esta
incluido en el costo de ventas y servicios. Las licencia de uso satelital estd vigente hasta el 31 de
diciembre de 2025, y su pago esta a cargo de Star One con base en un pago fijo anual de aproximadamente
13.0 millones de pesos. Ambas concesiones pueden ser renovadas al momento de su vencimiento.

Adicionalmente, Telmex Internacional, en otros paises, tiene autorizaciones, licencias, permisos, y
concesiones (en lo sucesivo “licencias™) para construir, instalar, operar y usar las redes publicas y privadas
de telecomunicaciones y prestar servicios de telecomunicaciones (larga distancia, telefonia fija, servicios
satelitales y television de paga) en los paises en los que la Compaiiia tiene presencia, excepto en Estados
Unidos de América. Estas licencias expiran en varias fechas entre los afios 2011 y 2025.

Algunas licencias exigen el pago, a los respectivos gobiernos, de una participacion en las ventas como
puede ser, un porcentaje sobre de los ingresos de los servicios prestados con la concesion. El porcentaje se
establece como una tasa fija o en algunos casos en funcioén del nimero de canales en funcionamiento.

El 2 de marzo de 2010, el Comité de Auditoria y la administracion de Telmex Internacional autorizaron
la emision de estos estados financieros consolidados y sus notas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y por
el periodo de tres afios terminado el 31 de diciembre de 2009. Estos estados financieros también deberan
de ser aprobados por el Consejo de Administracion y por la Asamblea de Accionistas en proximas
reuniones. Estos 6rganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

2. Politicas y practicas contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Mexicanas de
Informacion Financiera (NIF). Las principales politicas y practicas contables seguidas en la preparacion
de los estados financieros se describen a continuacion:

a) Bases de consolidacion y método de participacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y de

sus subsidiarias sobre las que se tiene control. Los estados financieros de las subsidiarias fueron
preparados para el mismo periodo en el que reporta la tenedora, aplicando politicas contables consistentes.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)

Todas las compafiias operan en la industria de telecomunicaciones o prestan sus servicios a empresas
relacionadas con esta industria.

Las subsidiarias se consolidan en su totalidad a partir del mes siguiente de la adquisicion, y se mantienen
consolidadas hasta la fecha en que cesa dicho control.

Las inversiones en compaiiias asociadas, en las cuales se ejerce influencia significativa, se valuan a través
el método de participacion. En términos generales, este método consiste en reconocer contablemente la
participacion de Telmex Internacional en resultados y en el capital contable de su compafiia asociada
después de su conversion a NIF Mexicanas (ver Nota 5).

Las ganancias (pérdidas) derivadas de emisiones de nuestras subsidiarias y afiliadas se reconocen en el
capital contable.

Los saldos y transacciones celebrados con compaiiias subsidiarias han sido eliminados en los estados
financieros consolidados. El interés minoritario corresponde a algunas subsidiarias en las que no se posee
el 100% de su tenencia accionaria.

b) Conversion de estados financieros de subsidiarias y asociadas extranjeras

Los estados financieros de las subsidiarias y asociadas ubicadas en el extranjero se convirtieron a pesos
mexicanos, como sigue:

A partir del 1 de enero de 2008, la Compafiia adopto la NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras,
incorporando los conceptos de moneda de registro, moneda funcional y moneda de reporte, y elimina los
conceptos de operacion extranjera integradas y entidad extranjera establecidas en el Boletin B-15. Esta
NIF también establece nuevos procedimientos para la conversion de la informacion financiera de las
operaciones que las compaifiias mantengan en el extranjero, de su moneda de registro a su moneda
funcional, y de esta a su moneda de informe. Después de adopcion de esta norma la aplicacion de los
cambios dio lugar a una disminucion del efecto de conversion de 2008 de aproximadamente $410,100.
Después de la adopcion, los estados financieros presentados bajo normas mexicanas de informacion
financiera, reportados por las subsidiarias y asociadas extranjeras en su moneda funcional fueron
convertidos de la siguiente manera:

1) todos los activos y pasivos monetarios al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio;

ii) las cuentas de capital contable al tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron las
aportaciones de capital y se generaron las utilidades;
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2. Politicas y practicas contables (contintia)
iil) los ingresos, costos y gastos son convertidos usando el tipo de cambio promedio ponderado;

iv), la diferencia resultante del proceso de conversion se reconoce en el “Efecto de conversion de
entidades extranjeras” reflejado en el capital contable en el rubro de “Otras partidas de utilidad integral
acumuladas”; y

v) los estados de flujo de efectivo se convirtieron utilizando el tipo de cambio promedio ponderado, y la
diferencia resultante se presenta en el estado de flujos en el rubro denominado “Ajuste al flujo de efectivo
por variaciones en el tipo de cambio”.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, los estados financieros reportados por las operaciones en el extranjero,
se convirtieron a las normas mexicanas de informacion financiera en la moneda local, y posteriormente se
actualizaron a valores constantes con base en la inflacion del pais donde opera la subsidiaria.

Una vez que la informacion financiera se encontraba expresada en unidades monetarias de cada pais a
valores constantes del 31 de diciembre de 2007, la conversion a pesos mexicanos se efectué de la
siguiente manera:

1) todos los activos y pasivos, se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio;

ii) las cuentas de capital contable al tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron las
aportaciones de capital y se generaron las utilidades;

iii) el estado de resultados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio reportado;

iv) las fluctuaciones en el tipo de cambio y el efecto monetario derivado de partidas monetarias
intercompaiiias, se mantienen en los estados de resultados consolidados; y

v) la diferencia resultante del proceso de conversion, se reconoce en el “Efecto de conversion de entidades
extranjeras” incluido en el capital contable en el rubro de “otras partidas de utilidad integral acumuladas”.

El estado de cambios en la situacion financiera al 31 de diciembre de 2007 se elabord con base en los
estados financieros expresados en pesos constantes. Los origenes y las aplicaciones de recursos
representan el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se derivan o
inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se consideran como partidas
que requirieron el uso de recursos.

¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera
La NIF B-10, “Efectos de la inflacion” que entrd en vigor el 1 de enero de 2008, y como resultado de su

adopcion, la Compaiiia dejo de reconocer los efectos de la inflacion en su informacion financiera por que
actualmente opera en un ambiente econdmico no inflacionario.



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

2. Politicas y practicas contables (contintia)

No obstante que 2007 calificaria como un entorno no inflacionario, en ese aflo estuvo en vigor el Boletin
B-10, por lo que se considera a 2008 como periodo del cambio y, consecuentemente, los estados
financieros de 2007 estan expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo constante al 31 de
diciembre de 2007, en tanto que los de 2009 y 2008 estan expresados en pesos nominales.

Las cuentas de capital social, prima en venta de acciones y utilidades acumuladas se actualizaron hasta el
31 de diciembre de 2007 mediante factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC).

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la insuficiencia en la actualizacion del capital se integra por el déficit
acumulado por posicion monetaria de las subsidiarias mexicanas a la fecha de la primera aplicacion del
Boletin B-10, y por el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM) que representa la
diferencia neta entre el método de indizacion especifica y el de cambios en el nivel general de precios. Al
31 de diciembre de 2007, este concepto se incluye en el capital contable en el rubro de “otras partidas de
utilidad integral acumuladas”. De conformidad con la NIF B-10, se reclasifico el efecto acumulado por
este concepto al renglon de resultados acumulados, junto con el déficit acumulado por posicion monetaria
a la fecha de la primera aplicacion del Boletin B-10.

La ganancia monetaria neta que se incluye en los estados de resultados de 2007 como parte del costo de
financiamiento, representa el impacto de la inflacion de ese afio en los activos y pasivos monetarios.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se presta el servicio. Los ingresos por servicio local estan representados
por cargos de instalacion de nuevas lineas, renta mensual del servicio y otros cargos por servicios a
clientes.

Los ingresos por los servicios de larga distancia nacional e internacional se determinan con base en el
tiempo de duracion de las llamadas y en el tipo de servicio utilizado, todos los servicios se facturan
mensualmente con base en las tarifas autorizadas por las entidades regulatorias de cada pais. Los ingresos
por servicio de larga distancia internacional también incluyen aquellos obtenidos bajo acuerdos con
operadores internacionales por el uso de las redes para interconexion de llamadas internacionales. Dichos
acuerdos especifican las tarifas por el uso de las redes internacionales.

Los ingresos y costos por la venta de publicidad a través de la publicacion del directorio telefonico
(Seccion Amarilla) se reconocen proporcionalmente durante el periodo de vigencia del directorio, el cual
normalmente es de doce meses. Los ingresos por venta de equipo se reconocen cuando la propiedad de los
equipos se transfiere al cliente.
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Los ingresos por television de paga incluyen pagos por servicio de conexion, suscripcion y servicios de
pago por evento, los cuales se reconocen en el mes en el que se prestan los servicios.

Los ingresos de créditos diferidos corresponden principalmente a la venta de la capacidad a la asociada
NET, conforme al acuerdo a largo plazo denominado como “derecho de uso irrevocable” (IRU), y son
reconocidos bajo linea recta en un plazo de cinco afios.

e) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere del uso de estimaciones y
supuestos que afecten los montos reportados en los estados financieros y sus notas. Los resultados que
finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

f) Efectivo y equivalentes

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depositos bancarios e inversiones en
instrumentos de alta liquidez, con vencimientos menores a 90 dias. Estas inversiones se valiian al costo de
adquisicion mas rendimientos devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

g) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

La Compaiiia estd expuesta a riesgos por fluctuaciones cambiarias y tasas de interés, los cuales son
mitigados a través de un programa controlado de administracion de riesgos, el cual incluye la utilizacion
de instrumentos financieros derivados. Con la finalidad de reducir los riesgos generados por las
fluctuaciones en tipos de cambio y tasas de interés, la Compafiia utiliza “swaps” de divisas y tasas de
interés, a través de las cuales se fijan los tipos de cambio y tasas de interés a los cuales se deberan liquidar
los pasivos cubiertos. Sin embargo, la Compafiia no les da el tratamiento contable de instrumentos
financieros derivados de cobertura.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable, el cual se obtiene de
las instituciones financieras con las cuales la Compaiiia celebra los contratos respectivos. La Compaiiia
utiliza el valor razonable obtenido de las instituciones financieras, como referencia para establecer las
bases de reconocimiento de los instrumentos financieros derivados. Los cambios en el valor razonable de
los instrumentos derivados se reconocen en el estado de resultados.
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h) Estimacion para cuentas de cobro dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso estd determinada en un analisis estadistico de experiencias,
morosidad y tendencias econdémicas. Para las cuentas por cobrar de los operadores, la Compaiia realiza
estimaciones individuales que reflejan la evaluacion de litigios sobre importes pendientes de cobrar.

La evaluacion del riego de incobrabilidad de cuentas por cobrar a partes relacionadas se realiza cada afo a
través de un analisis de la posicion financiera de cada parte relacionada y del mercado en que operan.

i) Inventarios

Los inventarios para la venta se valian por el método de costos promedios y hasta el 31 de diciembre de
2007 eran actualizados con base a la inflacion determinada sobre las variaciones en los Indices Nacionales
de Precios al Consumidor (INPC) de cada pais. Los valores de los inventarios no exceden al valor de
realizacion de los mismos.

Los inventarios para operacion de la planta telefonica se valuan por el método de costos promedio y hasta
el 31 de diciembre de 2007 eran actualizados con base en indices especificos que se asemejan a su valor
de reposicion, sin exceder a su valor de mercado.

j) Planta, propiedades y equipo

A partir de 2008, la planta, propiedades y equipo adquirida es registrada a su valor de adquisicion. Hasta
el 31 de diciembre de 2007, ademas fueron ajustados mediante la aplicacion de factores derivados del
INPC de cada pais y la adquisicion de la planta telefonica importada se actualizd en base al indice
inflacionario de su pais de origen y el tipo de cambio vigente a la fecha del balance general.

Al 31 de diciembre de 2007, aproximadamente el 74% del valor de la planta, propiedades y equipo se
actualizé por medio de factores de indizacion especificos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula sobre el valor actualizado de los activos,
utilizando el método de linea recta y con base en su vida 1til estimada (ver Nota 6).

El valor de la planta, propiedades y equipo se revisa cuando existen indicios de deterioro en el valor neto
en libros de dichos activos. Cuando el valor de realizacion, que es el mayor entre el precio de venta y su
valor de uso (el cual se determina con base a los flujos descontados), es inferior el valor neto en libros, la
diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no hubo indicios de deterioro en los
activos fijos de la Compainia.
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La Compafiia no ha capitalizado costo de financiamiento debido a que no tiene activos calificables
significativos con periodos prolongados de adquisicion.

k) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se clasifican como capitalizables (i) si el contrato transfiere al arrendatario
la propiedad del bien arrendado al término del arrendamiento, (ii) el contrato contiene una opcion de
compra a precio reducido, (iii) el periodo del arrendamiento es sustancialmente igual a la vida util
remanente del bien arrendado, o (iv) el valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual al
valor de mercado del bien arrendado, neto de cualquier beneficio o valor de desecho.

Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen
sustancialmente con el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos y las rentas devengadas
se cargan a resultados conforme se incurren.

1) Licencias y marcasy prepago de derechos de uso irrevocables (IRU’s, por sus siglas en Inglés)

La Compaiiia registra sus licencias al costo de adquisicion. Hasta el 31 de diciembre de 2007 fueron
actualizadas con factores de inflacion de cada pais. El periodo de amortizacion con base en a la duracion
de las licencias, el cual fluctia de cinco a veintinueve afios (ver Nota 7).

Las marcas se reconocen a su valor razonable al momento de su adquisicion y se amortizan sobre valores
actualizados utilizando el método de linea recta en un periodo que oscila de uno a diez afios (ver Nota 7).

La Compaiiia reconoce los anticipos de los derechos de uso irrevocables (IRU) al costo de adquisicion. La
amortizacion se calcula utilizando método de linea recta conforme a los términos del contrato, que es de 5
afos.

El valor de los activos intangibles de vida definida se revisa cuando existen indicios de deterioro en el
valor de dichos activos. Cuando existen indicios de deterioro en el valor de los activos intangibles, se
estima el valor de recuperacion de los activos, que es el mayor entre el precio de venta y su valor de uso,
el cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el valor de recuperacion es inferior al valor neto
en libros, la diferencia se reconoce en resultados como pérdida por deterioro.

Se efectian pruebas de deterioro de manera anual sobre los activos intangibles con una vida indefinida,
incluyendo aquellos que no estén disponibles para su uso, asi como sobre aquellos intangibles con vida
definida cuyo periodo de amortizacion exceda de veinte afios desde la fecha en que estuvieron disponibles
para su uso.
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Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, la Compafiia no ha reconocido
pérdidas por deterioro en el valor en libros de las licencias y marcas y prepago de derechos de uso.

m) Adquisicion de negocios y crédito mercantil

Las adquisiciones de negocios se reconocen mediante el método de compra. La adquisicion de
participacion no controladora se considera como una transaccion entre entidades bajo control comiin, por
lo tanto cualquier diferencia entre el precio de compra y el valor en libros de los activos netos adquiridos,
se reconoce como una operacion de capital.

El crédito mercantil representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de los activos
netos adquiridos a la fecha de compra. El crédito mercantil no es amortizable, sin embargo, anualmente se
efectiian pruebas de deterioro o antes en caso de que se presenten indicios de deterioro, ajustando en su
caso el deterioro que se haya determinado (ver Nota 5). A partir de enero 1, 2009, la Compaiiia adopto los
cambios de la NIF B-8 Estados financieros consolidados y combinados, de acuerdo con estos cambios, el
crédito mercantil se registra en las subsidiarias (préactica conocida como "pushed-down") en su moneda
funcional y se convierte a la moneda de informe a tipo de cambio de cierre. Como resultado de ésta
adopcion, la Compaiiia registro un efecto de $3,388,371 en el crédito mercantil y efecto de conversion,
respectivamente.

Las pérdidas por deterioro se reconocen cuando el valor en libros excede su valor de recuperacion. La
Compaiiia determina el valor de recuperacion del crédito mercantil a través de su valor de perpetuidad, el
cual se calcula al dividir el promedio del exceso del valor de uso de la unidad generadora de efectivo en la
que se identifica el crédito mercantil, entre el promedio de las tasas apropiadas de descuento, utilizadas en
la proyeccion del valor actual del flujo de efectivo.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no se tuvieron pérdidas por deterioro en
el crédito mercantil.

n) Provisiones

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o asumida)
como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econdmicos para
liquidar dicha obligacion, y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se estiman para liquidar la obligacion. La tasa de descuento
aplicada en estos casos es antes de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance
general y, en su caso, el riesgo especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la
provision se reconoce como un gasto financiero.
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La Compaiiia reconoce pasivos contingentes solamente cuando la salida de recursos es probable para su
extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

0) Beneficios a empleados

Los costos de pensiones, primas de antigiiedad, plan de asistencia médica y remuneraciones al término de
la relacion laboral (indemnizaciones), se reconocen peridodicamente durante los afios de servicio del

personal con base en calculos actuariales, mediante el método de crédito unitario proyectado (ver Nota
14).

Las contribuciones de la Compaifiia al plan de beneficios definidos se reconocen como un gasto.

A partir del 1 de enero de 2008, la Compaiiia adoptd la NIF D-3 Beneficios a empleados, la cual
reemplaza al Boletin D-3 Obligaciones laborales. Como resultado de la adopcion, el pasivo en transicion
que se tenia al 31 de diciembre de 2007 esta siendo amortizado en un periodo maximo de 5 afios. Hasta el
31 de diciembre de 2007, el pasivo de transicion estaba siendo amortizado utilizando el método de linea
recta sobre el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compaiiia. En
ambos afios los servicios pasados y las ganancias (pérdidas) actuariales estan siendo amortizados en el
tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compaiiia (ver Nota 14).

Los costos derivados de ausencias compensadas, como lo son las vacaciones, se reconocen de forma
acumulativa por lo que se crea la provision respectiva.

p) Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

Los gastos por PTU, tanto causada como diferida, se presentan dentro del rubro de otros gastos, neto
dentro del estado de resultados.

A partir del 1 de enero de 2008, con motivo de la adopcion de la NIF D-3, Beneficios a los empleados, se
reconoce la PTU diferida, la cual se determina con base en el método de activos y pasivos. Bajo este
método, a todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos se
les aplica la tasa del 10%. Los activos por PTU diferida se evaluan periédicamente creando, en su caso,
una estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 la PTU diferida se cuantificaba considerando exclusivamente las
diferencias temporales que surgian de la conciliacion entre la utilidad neta del ejercicio y la base gravable
para la PTU, siempre y cuando no existiera algun indicio de que los pasivos o los beneficios que se
originaban no se fueran a materializar en el futuro.
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q) Fluctuaciones cambiarias

Las operaciones en monedas extranjeras se reconocen al tipo de cambio aplicable a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valian al tipo de cambio de la fecha del
balance general. Las diferencias cambiarias entre esta fecha y la de su cobro o pago, asi como las
derivadas de la conversion de los saldos en moneda extranjera al tipo de cambio de la fecha de los estados
financieros, se aplican a resultados.

En la Nota 13 se muestra la posicion consolidada de la Compaiiia en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, asi como los tipos de cambio utilizados en la conversion de estos saldos.

r) Utilidad integral

La utilidad integral se conforma por el resultado del ejercicio, el efecto de conversion de entidades
extranjeras, los cambios en el RETANM (anteriores a 2008), los efectos de obligaciones laborales
(anteriores a 2008) y los efectos de impuestos diferidos que les corresponden a estas partidas.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el renglon de otras partidas de utilidad integral acumuladas se
analiza como sigue:

2009 2008 2007
Efecto por conversion de entidades extranjeras $ 28,334,052 § 7,707,843 $ 9,206,647
Impuestos diferidos ( 7,933,535) ( 2,176,811) 173,551
Insuficiencia en la actualizacion del capital - - ( 2,222.177)
Obligaciones laborales - - ( 75,360)
$ 20,400,517 $ 5,531,032 § 7,082,661

s) Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad diferidos se determinan sobre todas la diferencias que surgen entre los valores
contables y fiscales de activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la
fecha del balance general, o bien, aquellas tasas promulgadas y establecidas en las disposiciones fiscales a
esa fecha y que estardn vigentes al momento en que se estima que los activos y pasivos por impuestos
diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

Como resultado de la adopcion de la NIF B-10, a partir del 1 de enero de 2008, los estados financieros no
son ajustados por los efectos de la inflacion. Sin embargo, para efectos de impuesto a la utilidad la
Compaiiia continua reconociendo los efectos de la inflacion en su utilidad fiscal como es requerido por la
legislacion fiscal mexicana, asi como para determinar sus impuestos diferidos.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)

Los activos por impuestos diferidos se evaliian periddicamente, creando en su caso una estimacion sobre
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.

t) Presentacion del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compaiiia se presentan combinando su
funcion y naturaleza, ya que dicha clasificacion es la que se sigue en nuestra industria, ademas de que esta
clasificacion permite evaluar adecuadamente los margenes de utilidad bruta y operativa.

El estado de resultados presenta la utilidad de operacion, ya que este rubro es un indicador importante en
la evaluacion de los resultados de la Compaiiia.

u) Estado de flujos de efectivo

A partir del 1 de enero de 2008 la Compaiiia adopto la NIF B-2 Estado de flujos de efectivo, la cual
reemplazé al Boletin B-12, Estado de cambios en la situacion financiera, por lo que el estado de flujos de
efectivo sustituy6 al estado de cambios en la situacion financiera. Las principales diferencias entre ambos
estados radican en que el estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que
ocurrieron durante el periodo; mientras que el estado de cambios en la situacion financiera muestra los
cambios en la estructura financiera de la entidad. Adicionalmente, el estado de flujos de efectivo inicia
con la utilidad antes de impuestos a la utilidad, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
fueron preparados bajo el método indirecto. Este estado no es comparable con el estado de cambios en la
situacion financiera presentado por el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2007.

v) Utilidad por accion

La utilidad por accion es el resultado de dividir la utilidad neta mayoritaria, entre el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el ejercicio, excluyendo las acciones adquiridas por la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2007, la utilidad por accion es el resultado de dividir la utilidad neta mayoritaria

entre el promedio ponderado de acciones en circulacion de Telmex, debido a que el cociente de la escision
fue de 1:1.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)
w) Concentracion de riesgo

Los principales instrumentos financieros de financiamiento de las operaciones de la Compaiiia, estan
compuestos por préstamos bancarios, instrumentos financieros derivados, arrendamientos financieros,
cuentas por pagar. La Compaiiia posee varios activos financieros tales como cuentas por cobrar y
depositos a corto plazo que provienen directamente de su operacion.

Los principales riesgos a los que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la Compafiia son
riesgos en el flujo de efectivo, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. La Compaiiia
utiliza analisis de sensibilidad para medir las pérdidas potenciales en sus resultados basados en un
incremento tedrico de 100 puntos base en tasas de interés y un cambio del 10% en tipos de cambio. El
Consejo de Administracion aprueba las politicas que les son presentadas por la administracion de la
Compafiia para manejar estos riesgos.

El riesgo de crédito representa la pérdida que seria reconocida en caso de que las contrapartes no
cumplieran de manera integral las obligaciones contratadas. También la Compaifiia esta expuesta a riesgos
de mercado provenientes de cambios en tasas de interés y de las fluctuaciones en los tipos de cambio. Con
el objetivo de disminuir los riesgos relacionados con las variaciones de tipo de cambio, la Compaiiia hace
uso de instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarian concentraciones de riesgo crediticio, son el
efectivo y equivalentes, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financieros de deuda y derivados. La
politica de la Compaiiia esta disefiada para no limitar su exposicion a una sola institucion financiera, por
lo que sus instrumentos financieros se mantienen con distintas instituciones financieras, las cuales se
localizan en diferentes regiones geograficas.

El riesgo crediticio en cuentas por cobrar esta diversificado, debido a la base de clientes y su dispersion
geografica. La Compaiiia realiza evaluaciones continuas de las condiciones crediticias de sus clientes y no
se requiere de colateral para garantizar su recuperabilidad. En el evento de que la recuperacion de la
cobranza se deteriore significativamente, los resultados de la Compafiia podrian verse afectados de manera
adversa.

Una parte de los excedentes de efectivo se invierte en depositos a plazo en instituciones financieras con
buenas calificaciones crediticias, por lo tanto estd expuesta a riesgos relacionados con la viabilidad de

dichas instituciones financieras

La Compafiia opera internacionalmente y, en consecuencia, esta expuesta a riesgos de mercado por
fluctuaciones cambiarias.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)

La Compaiiia depende de varios proveedores y vendedores clave y, si alguno de estos proveedores dejara
de proporcionar el equipo y los servicios necesarios a la Compaiiia, o proporcionarlos con oportunidad y a
un costo razonable, el negocio de la Compaiiia y sus resultados de operacion podrian verse adversamente
afectados.

x) Informacion por segmentos

La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a la informacion que utiliza la Compaiiia en la toma
de decisiones, basada en las areas geograficas en que opera (ver Nota 18).

y) Reclasificaciones
Algunas de las cifras de los estados financieros de 2008 y 2007, han sido reclasificadas para conformar su

presentacion con la utilizada en el ejercicio de 2009. Los efectos de estas reclasificaciones, son los
siguientes:

Emision
original Emision
2008 Reclasificaciones reclasificada 2008
Activo:
Inversiones permanentes 1M 3 5,714,639 $ 5,479,100 $ 11,193,739
Crédito Mercantil, neto (1) 16,485,792 ( 5,479,100) 11,006,692
Emision
original Emision
2007 Reclasificaciones reclasificada 2007
Activo:
Inversiones permanentes 1 % 5,932,778 $ 5,629,732 $ 11,562,510
Crédito Mercantil, neto (1) 16,297,953 ( 5,629,732) 10,668,221

(1) Reclasificacion de Crédito mercantil a inversiones permanentes de acuerdo a la adopcion de la NIF C-
7.

z) Nuevos pronunciamientos contables
i) A continuacion se comentan los pronunciamientos emitidos por el Consejo Mexicano para la

Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF) que entraron en vigor el
1 de enero de 2009 y que afectaron las politicas de la Compaiiia:
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2. Politicas y practicas contables (contintia)
NIF B-7, Adquisiciones de negocios

En diciembre de 2008 el CINIF emitié la NIF B-7, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a
partir del 1 de enero de 2009. Esta NIF sustituye al Boletin B-7, del mismo nombre.

La NIF B-7, a diferencia del Boletin B-7, establecen la aplicacion del método de compra para el
reconocimiento de adquisicion de negocios. Sin embargo, a diferencia del Boletin B-7, esta nueva NIF
requiere que la totalidad de los costos erogados en una adquisicion de negocios se reconozca en los
resultados de la entidad adquirente.

La nueva norma permite que en algunos casos, las adquisiciones entre entidades bajo control comun se
traten como una adquisicion, a diferencia del Boletin anterior que requeria que estas transacciones se
trataran a su valor en libros, sin excepcion. También esta NIF aclara que en las adquisiciones que se dan
en etapas, los valores reconocidos en el balance general de la adquirente por dichas inversiones,
disminuidos de los ajustes a depreciaciones, amortizaciones y deterioros, se consideraran como parte de la
contraprestacion pagada (y no a su valor razonable) al determinar el crédito mercantil al momento de
adquirir el control sobre la adquirida.

La adopcion de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compafiia ni en sus
resultados de operacion al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009.

NIF B-8, Estados financieros consolidados y combinados

En noviembre 2008, el CINIF emiti6 la NIF B-8, la cual entré en vigor para los ejercicios que inician a
partir del 1 de enero de 2009 y sustituye al Boletin B-8, Estados Financieros Consolidados y Combinados
y Valuacion de Inversiones Permanentes en Acciones. Esta NIF establece las normas generales para la
elaboracion y presentacion de los estados financieros consolidados o combinados, transfiriendo la
normatividad relativa a inversiones permanentes en acciones a la NIF C-7.

A diferencia del Boletin B-8, esta norma permite a las entidades controladoras intermedias no presentar
estados financieros consolidados, bajo ciertas circunstancias. En tales casos, establece que las inversiones
en subsidiarias de dichas entidades deberan presentarse bajo el método de participacion.

Esta NIF establece que en la determinacion de la existencia de control se deben considerar a los derechos

de voto potenciales que puedan ser ejercidos o convertidos, sin considerar la intencion de la
administracion y su capacidad financiera para ejercerlos.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)

Este incorpora el tratamiento contable de las entidades con propdsito especifico (EPE), eliminando con
ello la aplicacion supletoria de la SIC 12, Consolidacion — Entidades de proposito especifico, a partir de
su entrada en vigor. La NIF B-8 aclara que aquellas EPEs sobre las que se ejerce el control, deben ser
consolidadas independientemente de su propdsito o giro.

La NIF B-8 adiciona a la NIF B-15 el requerimiento especifico de que el crédito mercantil se registre en
las subsidiarias (practica conocida como "pushed-down") en su moneda funcional y se convierta a tipo de
cambio de cierre.

La adopcion de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compafiia ni de sus
resultados de operacion al y por el aflo que terminé el 31 de diciembre de 2009, excepto por lo descrito en
la nota 2m) y 5.

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes

En noviembre de 2008, el CINIF emiti6 la NIF C-7, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a
partir del 1 de enero de 2009. Esta norma tiene como objetivo establecer las normas para el
reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, asi como de las otras inversiones permanentes en
las que no se tiene control, control conjunto ni influencia significativa.

A diferencia de lo que establecia el Boletin B-8, se establece que la influencia significativa existe cuando
una entidad tiene el 10% o mas de las acciones con derecho a voto de una entidad que cotice en una bolsa
de valores, o cuando se tiene el 25% o mas cuando no coticen en una bolsa de valores. Asimismo,
establece los lineamientos para determinar la existencia de influencia significativa en el caso de entidades
con proposito especifico.

En la determinacion de la existencia de influencia significativa, al igual que la NIF B-8, se requiere tomar
en cuenta el efecto de derechos de voto potenciales que posea la entidad, y que puedan ser ejercidos o
convertidos, sin considerar la intencion de la administracion y su capacidad financiera para ejercerlos.

La inversion en una asociada o la participacion en una EPE en la que se tenga una influencia significativa,
se debe reconocer inicialmente con base en el valor razonable al momento de su adquisicion, y
posteriormente se debe reconocer la inversion en la asociada mediante la aplicacion del método de
participacion. Para la aplicacion del método de participacion, a diferencia de lo permitido por el Boletin
B-8, los estados financieros de las asociadas deben prepararse bajo las mismas NIF.

Esta NIF establece las reglas a seguir para el reconocimiento de las pérdidas de las asociadas, ya que el
Boletin B-8 derogado no mencionaba nada a este respecto.
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2. Politicas y practicas contables (contintia)

Por ultimo establece que la inversion en la asociada debe someterse a pruebas de deterioro en caso de
indicios de presencia de éste, y modifica al Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga
duracion, al establecer que en el caso de un deterioro en las inversiones en asociadas debe mostrarse en el
rubro denominado participacion en los resultados de subsidiarias no consolidadas y asociadas.

La adopcion de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compaiiia, ni en sus
resultados de operacion al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009.

NIF C-8, Activos intangibles

Esta NIF sustituye al Boletin C-8, del mismo nombre, para los ejercicios que inician el 1 de enero de
2009.

A diferencia del Boletin C-8, establece que la condicion de separar no es indispensable para que un activo
intangible cumpla con la caracteristica de identificable. La NIF C-8 establece criterios mas amplios para el
reconocimiento de activos adquiridos mediante un intercambio de activos.

Finalmente, establece el tratamiento contable que debe darse a las disposiciones de activos intangibles por
venta, abandono o intercambio. La adopcion de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados
financieros y sus resultados de operacion al 31 de diciembre de 2009.

ii) A continuaciéon se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos aprobados en diciembre de 2009
y que entraran en vigor para ejercicios que inicien el 1 de enero de 2011, y que pueden afectar las politicas
contables de la Compaiiia:

NIF B-5, Informacion financiera por segmentos

En noviembre de 2009, el CINIF emiti6 la NIF B-5, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a
partir del 1 de enero de 2011. Esta NIF sustituira al Boletin B-5.

La NIF B-5, establece los criterios para identificar los segmentos sujetos a informar de una entidad, asi
como las normas de revelacion de la informacion financiera de dichos segmentos, también establece los

requerimientos de revelacion de cierta informacion de una entidad econdmica en su conjunto.

Los principales cambios respecto del Boletin B-5, son los siguientes:
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2. Politicas y practicas contables (concluye)

- Informacion a revelar; la NIF B-5 tiene un enfoque gerencial, pues las revelaciones de la informacion
por segmentos que requiere esta Norma, se refieren a aquella informacion que utiliza la maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacion, esta NIF requiere también informacion sobre los
productos, zonas geograficas, clientes y proveedores de la entidad.

- Riesgos de negocio; Para identificar los segmentos operativos, la NIF no requiere que las areas de
negocio estén sujetas a riesgos distintos entre si.

- Segmentos en etapa preoperativa; De acuerdo a la NIF, las areas del negocio en etapa preoperativa
pueden ser catalogadas como segmentos operativos.

- Revelacion de resultados financieros; La NIF requiere revelacion de los ingresos y gastos por
intereses, asi como los demas componentes del costo de financiamiento.

- Revelacion de pasivos; La NIF requiere revelar los pasivos que se incluyen en la informacion usual
del segmento operativo que regularmente utiliza la maxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion de la entidad.

La Compaiiia estima que la adopcion de esta nueva norma no tendra efectos materiales en la
determinacion de segmentos y sus revelaciones..

NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias

En noviembre de 2009, el CINIF emiti6 la NIF B-9, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a
partir del 1 de enero de 2011. Esta NIF sustituira al Boletin B-9, del mismo nombre.

La NIF B-9, establece, que la informacion financiera a fechas intermedias debera contener, como minimo
por cada periodo intermedio, los siguientes estados financieros comparativos:

- Estado de posicion financiera condensado

- Estado de resultados o en su caso estado de actividades, condensado
- Estado de variaciones en el capital contable condensado

- Estado de flujos de efectivo condensado

- Notas a los estados financieros con revelaciones seleccionadas

La NIF C-9, requiere que la informacion intermedia al cierre de un periodo, debe compararse con la
informacion al cierre del periodo equivalente inmediato anterior, salvo el estado de posicion financiera,

por el cual se requiere ademas, comparacion con el estado a la fecha de cierre anual inmediato anterior.

La Compaifiia estima que la adopcion de esta nueva norma no tendra efectos materiales en los estados
financieros y sus resultados de operacion.
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3. Cuentas por cobrar

a) Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue:

2009 2008
Clientes $ 20,565,851 $ 18,663,948
Servicio de enlace 570,443 672,019
Impuestos a favor 1,847,697 1,764,660
Instrumentos financieros derivados (Nota 10) - 1,025,013
Deudores diversos 2,886,905 2,868,303
25,870,896 24,993,943
Menos:
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 5,408,091 4,703,622
Neto $ 20,462,805 $ 20,290,321

b) La actividad en la estimacion para cuentas de cobro dudoso por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2009, 2008 y 2007, se integran como sigue:

2009 2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero $ 4,703,622 $ 4,520,257 $ 4,661,878
Efecto de compaiiias adquiridas - 26,048 63,754
Incremento con cargo a gastos 3,676,161 2,702,855 2,684,271
Efectos de conversion y monetario en 2007 1,474,843 ( 320,704)  ( 315,900)
Aplicaciones a la estimacion ( 4446535) (  2,224834) (  2,573,746)
Saldo final al 31 de diciembre $ 5,408,091 $ 4,703,622 $ 4,520,257

4. Partes relacionadas

Las compaiias sefialadas en esta nota se consideran como partes relacionadas ya que los principales
accionistas de Telmex Internacional son accionistas de las mismas, directa o indirectamente.

a) Los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue:

2009 2008

Por cobrar:

Afiliadas:
América Movil, S.A.B. de C.V. (América Movil) $ 1442522 § 992,805
Net Servigos de Comunicagdo S.A. (Net) 2,240,507 1,216,397
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (Telmex) 176,922 145,708
AT&T Corp (AT&T) 83413 39,909
Grupo Carso, S.A. de C.V. (Grupo Carso) 56,568 70,261
Otros 187 179

$ 4,000,119 § 2,465,259
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4. Partes relacionadas (continia)

Por pagar:

Afiliadas:
América Movil $ 1,946,130 $ 1,233,931
Net 869,403 644,458
Telmex 262,330 173,833
AT&T 14,294 5,157
Grupo Carso 227,795 169,221
Otros 118 741

$ 3,320,070 § 2,227,341

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Nota 3 cuentas por cobrar, incluye saldos por cobrar a América
Moévil relacionados con Cofacturacion por $2,100,846 y $961,951, respectivamente.

b) Las operaciones mas importantes con partes relacionadas por los afios terminados al 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 se mencionan a continuacion:

2009 2008 2007
Inversiones y gastos:
Compras de materiales, inventarios y activos fijos (1) $ 1,080,644 $ 927241 $ 259,790
Facturacion y servicios (2) 1,397,101 1,823,494 705,478
Gastos por interconexion (3) 11,593,590 8,000,012 5,531,302
$ 14,071,335 $ 10,750,747 $ 6,496,570
Ingresos:
Venta de servicio de larga distancia y otros servicios
de telecomunicaciones (4) $ 6,139,939 $ 3,501,475 $ 2,355,277
Impresion y distribucion de directorios de paginas
blancas (5) 794,861 830,328 1,658,084
Venta de materiales y otros servicios (6) 259,222 590,932 669,324

$ 7,194,022 $ 4,923,235 $ 4,682,685

(1) En los tres anos corresponden en su totalidad a servicios de construccion de red y compras de
materiales a subsidiarias de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. y de América Movil, S.A.B. de C.V., las cuales
son entidades bajo control comun con Carso Global Telecom, la Compariia que controla a Telmex
Internacional.

(2) Durante 2009, Telmex Internacional, a través de sus subsidiarias, incurrio en gastos por 3997231
(81,479,216 en 2008 y 3494,948 en 2007) con Telmex por servicios relacionados con el negocio de paginas
amarillas, el cual incluye servicios de facturacion y recaudo y otros servicios administrativos, incluyendo
acceso a la base de datos de clientes de Telmex.

Con respecto a sus accionistas, durante 2009 y 2008 la Compariia reembolso a Telmex US$24.6 millones

(8334,188) y US322.5 millones ($243,997), respectivamente, del monto que Telmex le pago a Carso Global
Telecom por cuotas por asesoria y servicios administrativos.
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4. Partes relacionadas (concluye)

No hubo pagos en 2009 y 2008, ($73,489 en 2007) por servicios financieros de subsidiarias de Grupo
Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.

(3) Incluyen los gastos por interconexion del programa “el que llama paga”, por llamadas de teléfonos
fijos a teléfonos celulares en 2009 por $8,659,012 (86,041,135 en 2008 y 34,949,030 en 2007) que pago
Embratel por interconexion celular a las subsidiarias de América Movil que operan con la marca "Claro”
en Brasil.

(4) Los ingresos por la facturacion de servicios de larga distancia y otros servicios de telecomunicaciones en
2009 incluyen $3,308,185 ($1,854,633 en 2008 y $1,399,077 en 2007) de las subsidiarias de América Movil y
82,271,994 ($1,249,948en 2008 y $588,542 de 2007) de Net y 3196,462 ($3141,467 en 2008 y $158,430 en
2007) de subsidiarias de AT&T.

(5) Servicio de impresion y distribucion de los directorios de paginas blancas prestados a Telmex.

(6) En 2009 y 2008 el saldo total corresponde a servicios de call center prestados a América Movil y Net. En
2007 incluye $597,066 por la venta de materiales de construccion a las subsidiarias de América Movil.

¢) En diciembre de 2009, Embratel firmé un acuerdo por venta de capacidad por $6,372 (US$487.9
millones), a través del cual otorga a Net, derechos de uso sobre su red. En adicion, Embratel firmé
también un acuerdo para obtener el derecho de uso de capacidad de transmision sobre la red coaxial de
Net por $6,551 millones (US$501.7 millones). Ambos acuerdos son derechos irrevocables de uso (IRU)
por 5 afios con opcion a renovarse por otros 5 afios.

d) Durante 2009, la Compania pagd $52,046 ($53,275 en 2008) por beneficios directos a corto plazo a sus
gerentes clave y directivos.

5. Inversiones

a) Inversiones permanentes

A continuacion se presenta el andlisis de las inversiones permanentes en compafiias asociadas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y una breve descripcion de la misma:

2009 2008
Inversiones permanentes en:
Net Servigos de Comunicagdo S.A. (Net) $ 16,567,698 $ 11,156,688
Otros 198,866 37,051
Total $ 16,766,564 $ 11,193,739
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5. Inversiones (continuia)
Net

El valor agregado total de la inversion de la Compaiiia en Net con base en el valor de mercado de las
acciones de Net al 31 de diciembre de 2009 y 2008, considerando el nimero de acciones que tiene la
Compaiiia, asciende a $19,246,342 y $14,078,035, respectivamente.

En febrero de 2009, la Compafiia pagd $156,401 para adquirir de forma directa e indirecta acciones
adicionales de Net, para evitar que se diluyera su participacion en Net dada la emision de acciones a otros
accionistas. La participacion de Embratel en Net es del 35.3% a diciembre de 2009 y 2008. Como
resultado de ésta operacion la Compaiiia registrd un crédito mercantil de $156,401.

En febrero de 2008, la Compaiiia adquirié de forma directa e indirecta acciones de Net por un importe de
$147,840, para evitar que se diluyera su participacion en Net dada la emision de acciones a otros
accionistas.

En noviembre de 2008 la Compaiiia adquirid6 795 mil acciones preferentes, disponibles en el mercado,
pagando por ellas un monto de $52,760; aumentando con ello su tenencia accionaria en Net a un 35.3%.
Como resultado de ésta operacion la Compaiiia registr6 un crédito mercantil de $162,983.

En febrero de 2007, la Compaiiia adquirié de forma directa e indirecta acciones de Net por un importe de
$184,094 para evitar que se diluyera su participacion en Net dada la emision de acciones a otros
accionistas. Como resultado de ésta operacion la Compaiiia registro un crédito mercantil de $184,094.

El 11 de junio de 2007, después de la autorizacion regulatoria otorgada por la Agencia Nacional de
Telecomunicaciones ("ANATEL"), Net concluyd la adquisicion del 63.3% restante de la participacion
controladora de Vivax, S.A. (Vivax), el segundo proveedor de servicio de television por cable mas grande de
Brasil. Esta operacion se realizé por medio de un intercambio de acciones entre los accionistas de Vivax y
Net, mediante el cual, los accionistas de Vivax recibieron 23 millones de las acciones de Net, con valor de
mercado de $8,625,212 (US$747.4 millones) como pago por su tenencia de las acciones de Vivax. Como
resultado de esta adquisicion, la participacion de la Compaiiia en Net se diluyo de 39.9% a 35.1% a tal fecha,
dando origen a un crédito en el capital contable de $1,840,815.

Conforme a la ley brasilefia vigente que gobierna a los operadores por cable, Embratel no tiene permitido
controlar a Net, ya que Embratel estd controlada por una entidad extranjera. Globo Comunicagio e
Participagdes S.A. (Globo) es propictario de la mayoria de la participacion con derecho a voto de GB
Emprendimientos e Partipagdes, S.A. la cual a su vez, es propietaria de la mayoria de la participacion de
acciones con derecho a voto de Net. En caso de que la ley brasilefia sufra modificaciones para permitir que
Embratel controle a Net, Embratel tendra el derecho de adquirir una participacion adicional en GB para
otorgarle el control del 51% de la participacion con derecho a voto de Net, y Globo tendra el derecho de
obligar a Embratel a adquirir dicha participacion.

La diferencia entre el valor en libros de la inversion permanente y la participacion de la Compaiiia en el
valor de los activos netos de Net, corresponde al crédito mercantil de $7,247,318 en 2009 y $5,479,100 en
2008.
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5. Inversiones (continua)
b) Crédito mercantil

Los movimientos del crédito mercantil durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 se muestran a continuacion:

2009 2008 2007
Saldo al inicio del afio $ 11,006,692 $ 10,668,221 §$ 3,951,987
Adquisiciones - 333,413 6,693,405
Ajustes al balance de compra 4,418 ( 5,058) 22,829
Efecto de conversion 3,388,371 - -
Saldo al final del afio $ 14399481 $ 11,006,692 $ 10,668,221

¢) Inversiones en subsidiarias

Como parte de su estrategia de expansion de negocios en Latinoamérica, la Compaiiia ha realizado las
siguientes inversiones en 2009, 2008 y 2007, los cuales se muestran en los incisos d), e) y f) de abajo. La
Compafiia paga una prima sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos por varias razones,
incluyendo, entre otras, la capacidad de la Compaiiia de tomar ventaja de nuevas sinergias, lograr ahorros
en costos, alcanzar la integracion y expansion de sus servicios y mayor cobertura en Latinoamérica.

d) Inversiones efectuadas en 2009
Contenido Cultural

En febrero de 2009 Telmex Internacional adquirid6 de Pedregales del Sur, S.A. de C.V. e Inmobiliaria
Carso, S.A. de C.V. (partes relacionadas) el 100% de las acciones de Contenido Cultural y Educativo,
S.A. de C.V. por $77,050 (USD $5.9 millones), empresa dedicada a venta de espacios publicitarios. Como
resultado de esta adquisicion la Compaiiia registro un importe de $26,943 como contribucion de capital.

EIDON

En abril de 2009 Telmex Internacional adquirié de Impulsora para el Desarrollo y el Empleo en América
Latina, S.A.B. de C.V. (parte relacionada) el 51% del capital social de Eidon Software, S.A. DE C.V., por
$247,860 (USD $18.9 millones), empresa desarrolladora de software. Como resultado de esta adquisicion
la Compaiiia registro un importe de $91,434 como contribucion de capital.

SAUSA

En diciembre de 2009, la Compaiiia adquirié 20% de las acciones representantes de la participacion no
controladora de Seccion Amarilla USA, LLC por $106,250 (US$8.1 millones).
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5. Inversiones (continuia)

e) Inversiones efectuadas en 2008

New Dinamic

En septiembre de 2008 se adquirieron todos los activos y una parte de los pasivos de Teledindmica, S.A.,
Organizacion Dinamica, S.A. y Telebarranquilla, S.A., proveedores de television por cable e Internet en

Barranquilla, por $351,548 (US$30.9 millones).

A continuacion se presenta un andlisis de la asignacion del costo de adquisicion sobre los valores
razonables preliminares de los activos netos adquiridos.

Valores a la fecha
de adquisicion
New Dinamic

octubre
2008
Activos circulantes $ 14,723
Planta, propiedades y equipo, neto 68,661
Licencias y marcas 3,015
Menos:

Pasivos circulantes 68,264
Valor razonable de los activos netos adquiridos 18,135
% de participacion adquirida 100%
Total del valor razonable de los activos netos adquiridos 18,135
Costo de adquisicion 351,548
Crédito mercantil $ 333,413

Datos financieros pro forma (no auditados)

Los siguientes datos financieros pro forma consolidados no auditados por 2008 y 2007, son con base en los
estados financieros historicos de la Compaiiia ajustados para dar efecto a (i) las series de adquisiciones
mencionadas en los parrafos anteriores; y (ii) ciertos ajustes contables relacionados con los activos netos de
las empresas adquiridas.

Los ajustes pro forma no auditados asumen que las adquisiciones fueron realizadas al inicio de 2007, y estan
determinados con base en la informacion disponible y ciertos supuestos que la administracion considera
razonables.

Los datos financieros pro forma consolidados no auditados no pretenden indicar lo que los resultados de

operacion de la Compafiia hubieran sido, si las adquisiciones en efecto hubieran ocurrido al inicio de cada
afio, ni predecir los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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5. Inversiones (continuia)

Ingresos de operacion
Utilidad neta mayoritaria

Utilidad por accion mayoritaria (en pesos)

f) Inversiones efectuadas en 2007

Informacién pro forma consolidada
no auditada de Telmex Internacional
por los afios terminados el
31 de diciembre de

2008 2007
$ 76,016,167 $ 68,331,248
5,535,012 6,355,695
0.30 0.32

Durante 2007, la Compafiia adquiri6 varias subsidiarias. La asignacion del costo de adquisicion al los
activos netos adquiridos de acuerdo con su valor razonable preliminar a la fecha de adquisicion es como

sigue:
Valores a la fecha de adquisicion
TV Cable, S.A. Cable Pacifico Telmex TV Compaiias de
(40 (40 Boga Ecutel (antes ZAPTV) Ertach Virtecom TV Cable (2)
Marzo Marzo Marzo Marzo Agosto Octubre Mayo Octubre
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 Total

Activos circulantes $ 422,641 $ 28943 $ 37473 $ 19,305 $ 47,052 $ 75321 § -3 502,341
Planta, propiedades y

equipo, neto 780,806 232,109 32,535 53,379 77,456 112,736 6,367 77,810
Licencias y marcas 474,545 89,441 5,380 917 76,998 1,242 - -
Menos:

Pasivos circulantes 1,173,450 273,726 84,183 32,410 235,710 100,066 - 24,274

Pasivos a largo plazo - 3,144 - - - - - -
Valor razonable de los

activos netos adquiridos 504,542 73,623 ( 8,795) 41,191 ( 34204) 89,233 6,367 556,377
% de participacion

adquirida 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Total del valor razonable

de los activos netos

adquiridos 504,542 73,623 ( 8,795) 41,191 ( 34204) 89,233 6,367 556,377 $ 1,228,834
Costo de adquisicion 1,404,060 1,298,710 284,577 270,708 57,401 297,676 21,732 4,287,375 7,922,239
Crédito mercantil $ 899,518 $§ 1,225,087 $ 293372 $ 229,517 ' $ 91,605 $ 208,443 $ 14,865 $ 3,730,998 $ 6,693,405

(1) TV Cable se fusiono con Cable Pacifico, y la compariia subsistente cambio su razon social a Telmex

Hogar, S.A.

(2) Network and Operation, Cable Caribe, Megacanales y The Now Operation.
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5. Inversiones (continuia)
Embrapar

Durante 2007, Telmex Internacional realizé adquisiciones adicionales de participacion no controladora por
$378,934 (US$34 .4 millones), aumentando asi su tenencia de 97% a 98% de todas las acciones ordinarias,
suscritas y exhibidas, de Embrapar. El valor total en libros de dichas adquisiciones fue de $388,348, y la
diferencia entre el valor en libros y el precio pagado se acredito al capital contable.

TV Cable y Cable Pacifico

El 13 y 16 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquiri6 el 100% de las acciones de TV Cable y Cable
Pacifico por $1,404,060 (US$122.9 millones) y $1,298,710 (US$113 millones), respectivamente. En
noviembre de 2007, TV Cable se fusion6é con Cable Pacifico, y la compaiiia subsistente (Cable Pacifico)
cambid su razon social a Telmex Hogar, SA (Telmex Hogar) ahora Telmex Colombia, S.A. a partir del 21 de
septiembre de 2009.

TV Cable ofrece el servicio de television por cable, Internet y servicios de voz sobre IP en Bogota y Cali
Colombia. Cable Pacifico opera en varios estados de Colombia, teniendo su principal operacion en Medellin
(fusionado con Telmex Pert el 1 de febrero de 2008).

Boga

El 9 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquirié el 100% de las acciones de Boga Comunicaciones
SA, empresa operadora de television por cable en las ciudades de Lima y Chiclayo, Perti, por un monto de
$284.,577 (US$25.0 millones).

Virtecom

El 16 de mayo de 2007, Boga Comunicaciones, S.A., adquirié todos los activos de Virtecom, S.A.C. y
Virtecom Technology, S.R.L. (juntos “Virtecom™), operadores peruanos de television por cable. La
transferencia de la propiedad de los activos incluyd todos los componentes y accesorios que comprenden
dichos activos por $21,732 (US$2.0 millones).

Ecutel

El 12 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquiri6 el 100% de Ecuador Telecom, S.A., empresa

operadora de servicios de telecomunicacion para clientes corporativos y pequefias y medianas empresas, en la
ciudad de Guayaquil y Quito, Ecuador, por un monto de $270,708 (US$23.6 millones).
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5. Inversiones (concluye)
ZAPTV

El 14 de agosto de 2007, Telmex Internacional adquirié el 100% de las acciones de ZAP TV Television
Directa al Hogar, Ltda. (ZAP TV) por un monto de $57,401 (US$4.8 millones). En diciembre de 2007, ZAP
TV cambi6é su razéon social a Telmex TV, S.A. (Telmex TV). Telmex TV ofrece servicios de television
pagada en Chile.

Ertach

E1 9 de noviembre de 2006, Telmex Internacional adquiri6 el 100% de Ertach, S.A. por un monto de $297,676
(US$28.3 millones). Esta adquisicion se cerrd en octubre de 2007.

Ertach ofrece acceso al Internet y servicios de datos y voz por una red inalambrica que integra tecnologias de
enlace local inalambrico (WLL, por sus siglas en inglés) y WiMax en una frecuencia de 3.5 GHz en todo
Argentina.

Network and Operation, Cable Caribe, Megacanales y The Now Operation

En octubre 2007, la Compaiiia adquirio por $3,733,092 (US$345.0 millones) todos los suscriptores y el 100%
de los activos y una parte de los pasivos de Union de Cableoperadores del Centro, Cablecentro, S.A. o
Cablecentro (ahora opera como Network and Operation, S.A.), un proveedor de servicios de television por
cable del cual la Compaiia también adquirié el 100% de sus suscriptores de television por cable; Megainvest
Ltda. (ahora opera como Megacanales, S.A.) el cual produce el contenido para television por cable; y
Comunicaciones Ver TV, S.A. (ahora opera como The Now Operation, S.A.) la cual publica una revista de la
programacion en television. Todas estas compafiias operan en Colombia.

En octubre 2007, la Compaiiia adquirio por $554,283 (US$51 millones) a todos los suscriptores, activos y una
parte los pasivos de Satelcaribe, S.A. (ahora opera como Cablecaribe, S.A.), un proveedor de servicios de
television por cable.

6. Planta, propiedades y equipo

a) A continuacion se presenta un resumen de este rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 2008

Planta y equipo telefonico $ 158,008,226 $ 114,425,608
Equipo de computo y otros activos 34,021,840 23,498,881
Terrenos y edificios 19,432,912 15,138,826
Construcciones en proceso y anticipos 6,178,125 5,964,329
217,641,103 159,027,644

Menos:
Depreciacion acumulada 137,517,337 100,548,419
Total $ 80,123,766 $ 58,479,225
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6. Planta, propiedades y equipo (concluye)

Las construcciones en proceso estan conformadas principalmente por inversiones realizadas por Embratel
y Star One.

En diciembre de 2009, Star One firmé un contrato denominado en doélares con un fabricante para la
construccion y puesta en orbita del satélite Star One C-3. El costo del proyecto sera de aproximadamente
$3,526,000 (US$270 millones).

b) La depreciacion de la planta y equipo telefonico ha sido calculada con base en la vida util estimada en
rangos que oscilan de 5 a 30 afos. El resto de los activos fijos del a Compaiiia son depreciados con base
en las vidas utiles estimadas con rangos de 3 a 30 afios. La depreciacion de los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2009, 2008 y 2007 ascendio a $10,064,156, $7,695,564 y $6,436,751, respectivamente.

¢) La planta, propiedades y equipo incluye los siguientes activos en arrendamiento capitalizable.

2009 2008
Activos bajo arrendamiento capitalizable $ 893,164 $ 794,920
Menos: Depreciacion acumulada 501,023 225,280
Neto $ 392,141  $ 569,640

d) Al 31 de diciembre de 2009, Embratel tiene inmuebles y otros equipos otorgados como garantia de
procesos judiciales por un monto de $2,749,677 ($2,746,369 en 2008). Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2008, Star One tenia dos satélites de su flota otorgados como garantia a la Agencia Federal
de Impuestos Brasilefios (SRF) por la revision de impuesto a la utilidad (IRPJ) y contribuciones sociales
(CSLL) por un monto de $2,505,182.

7. Licencias, marcasy derechos de uso irrevocable

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el renglon de licencias, marcas y derechos de uso irrevocable se
integra como sigue:

2009 2008
Licencias y derechos de uso irrevocable, neto $ 12,740,656 $ 4,336,372
Marcas, neto 1,815,916 1,734910
Total $ 14,556,572 $ 6,071,282

Los gastos por amortizacion relacionados con las licencias, marcas y derechos de uso irrevocable se
estiman por un monto de aproximadamente $2,700,000 en cada uno de los siguientes cinco afios.
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7. Licencias, marcasy derechos de uso (contintia)
b) Licenciasy derechos de uso irrevocables

Telmex Internacional tiene licencias por uso de software y licencias por derechos de uso irrevocables de
capacidad de transmision y de enlaces punto a punto y punto a multipunto.

El analisis de los movimientos en 2009 es como sigue:

Inversion y

Saldo al amortizacion Efectos de Saldo al 31 de
1 de enero de 2009 del afio conversion diciembre de 2009
Inversion $ 14,249,563 $ 8,781,014 $ 3,526,623 $ 26,557,200
Amortizacion acumulada ( 9,913,191) ( 1,178,178) ( 2,725,175) ( 13,816,544)
Neto $ 4,336,372 $ 7,602,836 $ 801,448 $ 12,740,656

En 2009, la inversion corresponde principalmente a la adquisicion de derechos irrevocables de uso (IRU)
y concesiones punto a punto.

El analisis de los movimientos en 2008 es como sigue:

Saldo al Efecto de Inversion y Saldo al 31 de
1 de enero de compailias amortizacion Efectos de diciembre de
2008 adquiridas del afio conversion 2008
Inversion $ 13,270,780 $ 3,015 § 1,510,908  $( 535,140) $§ 14,249,563
Amortizacién acumulada (_9,404,963) - ( 1,031,505) 523277  (_9.913,191)
Neto $ 3,865,817 § 3,015 § 479,403  $( 11,863) $ 4,336,372

Durante 2008, la inversion corresponde principalmente a adquisiciones de concesiones punto a punto,
derecho de uso de base de datos y adquisicion de licencias de software.

El analisis de los movimientos en 2007 es como sigue:

Saldo al Efecto de Inversion y Saldo al 31 de
1 de enero de compafiias amortizacion Efectos de diciembre de
2007 adquiridas del afo conversion 2007
Inversion § 12,346,197 $ 226,236 $ 615,050 $ 83,297 § 13,270,780
Amortizacién acumulada (_ 8,223,108) - (. L115693) ( 66,162) (_ 9,404,963)
Neto $ 4,123,089 $ 226,236 $( 500,643) $ 17,135 § 3,865,817

Durante 2007, la inversion corresponde principalmente a adquisiciones de derechos de via y licencias de
software.
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7. Licencias, marcas y derechos de uso irrevocable (concluye)

¢) Marcas

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia tiene registrados montos relacionados con las marcas de algunas
empresas adquiridas en el extranjero, las cuales fueron reconocidas a su valor razonable a la fecha de
adquisicion.

El analisis de los movimientos en 2009 es como sigue:

Saldo al 1 de enero Inversion y

de amortizacion Efectos de Saldo al 31 de
2009 del afio conversion diciembre de 2009
Inversion $ 2,480,796 $ 1,679 $ 560,944 $ 3,043,419
Amortizacion acumulada ( 745,886) ( 283,954) ( 197,663) ( 1,227,503)
Neto $ 1,734910 §$ ( 282,275) $ 363,281 $ 1,815,916

El analisis de los movimientos en 2008 es como sigue:

Saldo al 1 de Efecto de Ajustes a Inversion y Saldo al 31 de
enero de compaiiias balances de  amortizacion Efectos de diciembre de

2008 adquiridas compra del afio conversion 2008
Inversion $ 2327305 $ - $ 193,326 $ - $( 39835 % 2,480,796
Amortizacién acumulada  ( 471,788) - - (_240,536) ( 33,562) (_ 745,86)
Neto $ 1855517 $ - $ 193,326 $ ( 240,536) $ ( 73,397) $ 1,734,910

El analisis de los movimientos en 2007 es como sigue:

Saldo al 1 de Efecto de Ajustes a Inversion Saldo al 31 de
enero de compaiiias balances de y amortizacion  Efectos de diciembre de

2007 adquiridas compras del afio conversion 2007
Inversion $ 1,772,413 $ 422287 $ 75,902 $ -3 56,703 $ 2,327,305
Amortizacién acumulada  ( 250,769) - - ( 218361) ( 2,658) ( 471,788)
Neto $§ 1,521,644 $ 422287 § 75902 $( 218,361) $ 54,045 $ 1,855,517
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8. Deuda

a) La deuda total se integra como sigue:

Tasas de interés Venci-
Ponderadas al mientos
31 de diciembre de de Saldo al 31 de diciembre de
2009 2008 2010 a 2009 2008
Pasivos denominados en dolares de los Estados

Unidos de América:

Bancos 2.6% 34% 2014 $ 12209057 $§ 13,053,784

Créditos de proveedores 43% 5.8% 2014 351,186 397,492

Arrendamientos financieros 70% 6.7% 2011 53,378 71,592
Total pasivos denominados en délares de los E.U.A. 12,613,621 13,522,868
Pasivos denominados en reales brasilerios:

Bancos 9.4% 17.0% 2019 2,800,105 4,924,091
Total pasivos denominados en reales brasilefios 2,800,105 4.924,091
Pasivos denominados en pesos mexicanos:

Bancos (Certificados bursatiles) 5.9% 10.1% 2014 15,000,000 5,500,000

Bancos 5.8% - 2010 1,400,000 -
Total pasivos denominados en pesos mexicanos 16,400,000 5,500,000
Pasivos denominados en otras divisas:

Bancos 4.9% 11.7% 2018 1,645,089 1,140,906

Arrendamientos financieros 8.4% 153% 2019 518,885 534,403
Suma de deuda denominada en otras divisas 2,163,974 1,675,309
Deuda total 33,977,700 25,622,268
Menos: deuda a corto plazo y porcion a corto

plazo de la deuda a largo plazo 12,667,266 14,727,645
Deuda a largo plazo $ 21310434 § 10894,623

El monto de la deuda consolidada, estd dentro de los limites autorizados por el Consejo de
Administracion.

Las tasas de interés arriba mostradas estan sujetas a variaciones de mercado y no incluyen el efecto de
reembolso de impuestos retenidos conforme a los acuerdos que se tienen con ciertos acreedores.

La deuda a corto plazo y porcion circulante de la deuda a largo plazo asciende a $12,667,266 al 31 de
diciembre de 2009 y $14,727,645 al 31 de diciembre de 2008.

El costo promedio ponderado de la deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (incluyendo intereses,
honorarios, comisiones e impuestos retenidos) fue aproximadamente de 5.1% y 8.3%, respectivamente.
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8. Deuda (continua)
b) Certificados bursatiles

El 27 noviembre de 2008, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) otorgd su autorizacion
para la inscripcion de un programa dual revolvente de certificados bursatiles. El monto autorizado de
dicho programa es de $10,000,000 o su equivalente en unidades de inversion (UDIs) tomando como
referencia el valor de éstas en la fecha de emision, con caracter revolvente, sin que el monto conjunto de
las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado.

El 4 de septiembre de 2009, Telmex Internacional S.A.B. de C.V. realizo su primera emision a largo plazo
al amparo del programa certificados bursatiles autorizado por la CNBV. El monto de la emision fue por de
$5,000,000 a un plazo de 3 anos. La tasa de interés de esta emision es TIIE (Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio) a 28 dias mas 135 puntos base, los interés se liquidan cada 28 dias.

El 4 de diciembre de 2009, Telmex Internacional S.A.B. de C.V. realizo su segunda emision a largo plazo
al amparo del programa de certificados bursatiles autorizado por la CNBYV. El monto de la emision fue por
$5,000,000 y su plazo es de 5 anos. La tasa de dicha emision fue de TIIE a 28 dias mas 150 puntos base,
los intereses se liquidan cada 28 dias.

El 27 de noviembre de 2009 la CNBYV autorizo la ampliacion del programa dual revolvente de certificados
bursatiles del monto original por un total de $20,000,000 o su equivalente en UDIs, derivado de este
incremento, el 11 de diciembre de 2009, la Compaiiia emitié certificados bursatiles denominados en peso
a corto plazo por un monto de $5,000,000 con vencimiento en enero de 2010 a una tasa de 5.07%.

El plazo para efectuar emisiones al amparo del programa es de 5 afios contado a partir de la fecha de su
autorizacion.

Los vencimientos de cada emision de largo plazo seran de entre uno y cuarenta afios. Las emisiones
bursatiles de corto plazo tendran una vigencia no mayor a 365 dias.

Al 31 de diciembre de 2009, se efectuaron las siguientes emisiones:

Fecha de Tasa de
Monto Fecha de emisiéon vencimiento Plazo (dias) rendimiento
$ 5,000,000 4-Sept-09 30-Ago-12 3 afios TIIE+135 pbs
5,000,000 4-Dic-09 27-Nov-14 5 afios TITE+150 pbs
5,000,000 11-Dic-09 20-Ene-10 40 Dias 5.07%

$ 15,000,000
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8. Deuda (continua)

¢) Restricciones

En el caso de la subsidiaria Embratel, parte de la deuda estd sujeta a restricciones respecto al
mantenimiento de ciertas razones financieras, y a la restriccion de la venta de una parte importante de

grupo de activos, entre otras. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia ha cumplido con estos requisitos.

En el caso de la subsidiaria Embratel, parte de esta deuda est4 sujeta a vencimiento anticipado o recompra
a opcion de los tenedores en el supuesto de que ocurra un cambio de control.

Las definiciones de cambio de control varian, pero ninguna de ellas se cumplira en tanto Carso Global
Telecom (controladora de Telmex Internacional) o sus accionistas actuales contintien controlando la
mayoria de las acciones con derecho a voto de la Compaiiia.

d) Lineas de crédito

Al 31 de diciembre de 2009, Embratel tenia lineas de crédito no dispuestas por $248,000 de pesos (US$19
millones dolares) a una tasa de interés fija de 4.5%.

e) Pasivos en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2009, los pasivos en moneda extranjera se integran como sigue:

Tipo de cambio al 31

Moneda extranjera de diciembre 2009 Equivalente
(en miles) (en unidades) en moneda nacional
Dolar estadounidense 965,917 $ 13.0587 $ 12,613,621
Real brasilefio 373,356 7.4998 2,800,105
Otras monedas extranjeras 2,163,974
Total $ 17,577,700

f) Al 31 de diciembre de 2009, el vencimiento de la deuda a largo plazo es la siguiente:

Ailos Total
2011 $ 5,174,517
2012 8,204,035
2013 1,906,033
2014 5,772,506
2015 145,837
2016 en adelante 107,506
Total $ 21,310,434
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8. Deuda (concluye)
g) Contratos de crédito

La mayoria de los contratos de crédito de la empresa incluyen clausulas para pago anticipado cruzado o
incumplimiento cruzado. En caso de que algin crédito se encuentre en alguno de los supuestos de
incumplimiento especificados dentro de estas clausulas, los tenedores de dicho crédito podran reclamar su
pago anticipado. Los términos de estos contratos de crédito restringen a las subsidiarias con respecto a dar
avales o activos en garantia, al igual que vender o disponer de activos o realizar fusiones, adquisiciones o
consolidaciones. En algunos de estos contratos de crédito, se requiere mantener algunas razones
financieras. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia ha cumplido con estas razones financieras.

h) Evento Subsecuente - Embratel

En enero del 2010, la subsidiaria Embratel pagé el principal correspondiente a un préstamo bancario con
vigencia de un afio equivalente a USD 100.5 millones, ($ 1,312 millones) a su fecha de vencimiento.

En enero de 2010, la subsidiaria Embratel celebr6 un contrato de préstamo con Banco Safra (BNDES -
FINAME) por $71,300 (R$9.5 millones) con un plazo de 5 afios y devenga una tasa de interés fija a 4.5%
anual.

9. Arrendamientos capitalizables

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se tienen celebrados contratos de arrendamiento capitalizable de
maquinaria y equipo.

b) Los pagos minimos obligatorios de estos arrendamientos al 31 de diciembre de 2009 se muestran a
continuacion:

2009
2010 $ 156,943
2011 163,530
2012 119,562
2013 116,497
2014 67,065
2015 en adelante 146,471
Total 770,068
Menos: intereses no devengados 197,805
Valor presente de los pagos minimos 572,263
Menos: Porcion a corto plazo de obligaciones por arrendamientos capitalizables 105,796
Obligaciones por arrendamientos capitalizables a largo plazo $ 466,467

36



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

10. Instrumentos financieros derivados

Embratel utiliza instrumentos financieros derivados (cross-currency swaps de tasas de interés), con la
finalidad de protegerse de los efectos financieros de fluctuaciones cambiarias del real brasilefio/USD y las
fluctuaciones de tasas de interés originados por la deuda contratada en dolares estadounidenses. En los
resultados de 2009, 2008 y 2007 Embratel reconocié una pérdida (ganancia) de $1,670,060, ($2,576,776)
y $2,828,752, respectivamente, por las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos
financieros derivados.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los instrumentos financieros contratados por la Compaiiia son los
siguientes:

2009 Monto Valor
Instrumento financiero nocional razonable
Cross-Currency swaps US$ 528,083 § ( 1,094,223)
2008 Monto Valor
Instrumento financiero nocional razonable
Cross-Currency swaps USS$ 216,871 $ 1,025,013

Los instrumentos financieros derivados son negociados en mercados “over the counter”. Las instituciones
financieras y contrapartes con las que las subsidiarias de la Compaiiia contratan dichos instrumentos se
estiman como de reconocido prestigio y solvencia en el mercado, lo cual le permite a Telmex
Internacional balancear sus posiciones de riesgo con las contrapartes. Las contrapartes son bancos locales
de los paises en los que opera Telmex Internacional, y que tienen una calificacion de por lo menos A en la
escala de Fitch, A2 en la escala de Moody’s y A en la escala de Standard & Poor’s.

La Compaiiia o sus subsidiarias no tienen obligaciones contractuales relacionadas con la contratacion de
instrumentos financieros derivados que las obliguen a dar garantias por llamadas de margen.

11. Créditos diferidos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el renglon de créditos diferidos se integra como sigue:

2009 2008
Servicios facturados por devengar $ 2497,110 $ 3,412,003
Servicios facturados por devengar (IRU) 6,265,892 -
Anticipos de suscriptores y otros 722,922 597,736
Total $ 9485924 § 4,009,739
Menos: Créditos diferidos a corto plazo $ 4,494,451 $ 4,009,739
Créditos diferidos a largo plazo $ 4991473 § -
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12. Pasivos acumulados

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue:

2009 2008
Proveedores $ 11,519,806 $ 11,312,769
Provisiones para contingencias 1,979,784 1,969,999
Instrumentos financieros derivados (Nota 10) 1,094,223 -
Acreedores diversos 125,436 74,596
Servicio de enlace 418,032 437,036
Intereses devengados 274,412 236,628
Otros 554,980 151,691

$ 15,966,673 $ 14,182,719

La actividad de las provisiones para contingencias durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 es como sigue:

2009 2008 2007
Saldo al inicio del afio $ 1,969,999 § 5,399.516 §$ 8,386,396
Incremento con cargo a gastos 814,278 354,137 350,832
Pagos (  1,390,565) ( 3,466,215) ( 2,941,183)
Efectos de conversion 586,072 ( 317,439) ( 396,529)
Saldo al final del afio $ 1,979,784 3 1,969,999 § 5,399,516

13. Posicion y operaciones en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia tenia derechos y obligaciones denominados en las
siguientes monedas extranjeras:

Moneda extranjera en millones

Tipo de cambio al Tipo de cambio al
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2009 2009 2008 2008
Activos:
Doélar estadounidense 194 $ 13.06 234 % 13.54
Peso argentino 171 344 247 392
Real brasilefio 4,289 7.50 4,107 5.79
Peso chileno 45,282 0.03 60,172 0.02
Peso colombiano 287,209 0.01 144,363 0.01
Sol peruano 189 4.52 350 431
Pasivos:
Dolar estadounidense 1,165 $ 13.06 1,312 $ 13.54
Peso argentino 172 344 182 392
Real brasilefio 3,687 7.50 2,516 5.79
Peso chileno 64,797 0.03 51,031 0.02
Peso colombiano 469,644 0.01 355,663 0.01
Sol peruano 148 4.52 99 431
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13. Posicion y operaciones en monedas extranjeras (concluye)

Al 2 de marzo de 2010, los tipos de cambio son los siguientes:

Moneda Tipo de cambio

Dolar estadounidense $ 12.78

Peso argentino 3.31
Real brasilefio 7.03
Peso chileno 0.02
Peso colombiano 0.01
Sol peruano 4.49
Euro 17.44

14. Beneficios a empleados
a) Corto Plazo

Los beneficios a corto plazo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan a
continuacion:

2009 2008
Provision para vacaciones $ 665930 $ 544,011
Beneficios contractuales diversos 668,776 492 811
Otros beneficios a empleados 187,599 187,006
Total $ 1,522,305 $ 1,223,828

b) Largo plazo
Brasil

Embratel tiene establecidos planes de pensiones de beneficios definidos (PBD) y de contribucion definida
(PCD) que cubren sustancialmente a todos los empleados, y planes de asistencia médica (PAM) otorgados
a los participantes del PBD. Los pasivos (activos) reconocidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por
dichos planes son los siguientes:

2009 2008
Plan de pensiones de beneficios definidos (PBD) $( 531,903) $¢( 169,498)
Plan de asistencia médica (PAM) 2,871,369 1,973,695
Plan de contribucion definida (PCD) 435,173 477,763
Total $ 2,774,639 § 2,281,960
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14. Beneficios a empleados (continia)

Los PBD se determinan con base en las compensaciones a los empleados en su ultimo afio de trabajo, los
afios de antigiiedad en la Compafiia y su edad al momento del retiro. La Compaifiia tiene establecidos
fondos a través de Fundagdo Embratel de Seguridad Social-Telos, entidad independiente dedicada a la
administracion de dichos fondos.

Las utilidades/pérdidas actuariales no reconocidas estan siendo amortizadas en un periodo de 14 afios, que
es el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compaiiia.

Planes de beneficios definidos y de asistencia médica

La integracion del costo neto del periodo del plan de beneficios definidos de Embratel por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es la siguiente:

2009 2008 2007
PBD PAM PBD PAM PBD PAM

Costo laboral $ 195 § 135 § 382§ 52 % 368 $ 49
Costo financiero de las

obligaciones 1,016,279 322,635 701,779 243,232 749,691 256,807
Rendimiento esperado de

los activos del plan ( 1.235,739) ( 11475) ( 876,485 ( 16,614) (  849,446) ( 26,121)
Amortizacion de

(utilidades) pérdidas ( 92,893) 4905 ( 43,494) 7207 ( 9,447) 10,828
(Beneficio) costo neto del

periodo $(  312,158) $ 316,200 $( 217.818) $ 233,877 $( 108,834) $ 241,563

La integracion de las obligaciones por los planes de beneficios definidos y de asistencia médica, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
PBD PAM PBD PAM
Valor presente de las obligaciones laborales:
Obligaciones por beneficios adquiridos $ 9,385,959 $ 3,173,777 $ 7,598,503 $ 2,365,848
Obligaciones por beneficios definidos $ 9,385,959 $ 3,173,777 $ 7,598,503 $ 2,365,848

Un analisis de los cambios en los planes de beneficios definidos y de asistencia médica, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se muestran a continuacion:

2009 2008
PBD PAM PBD PAM

Obligaciones por beneficios definidos al inicio

del afio $ 7,598503 $§ 2,365,848 $§ 7,204,148 $§  2,443216
Costo laboral 195 135 382 52
Costo financiero de las obligaciones 1,016,279 322,635 701,779 243232
Pérdida (ganancia) actuarial ( 579422) ( 73,858) 675,890  ( 96,535)
Pagos con cargo al fondo ( 888347) ( 138,034) ( 582,570) ( 88,077)
Efectos de conversion 2,238,751 697,051 (_401,126) ( 136,040)
Obligaciones del plan de al final del afo $ 9,385,959 $ 3,173,777 $ 7,598,503 $ 2,365,848
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14. Beneficios a empleados (continia)

Los cambios presentados en el activo del plan, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
se presentan a continuacion:

2009 2008
PBD PAM PBD PAM

Valor razonable de los activos del plan al

inicio del afio $ 9,172,387 $ 128,408 $ 8,921,064 § 214,975
Rendimiento esperado de los activos del plan 1,235,739 11,475 876,485 16,614
Ganancia (pérdida) actuarial 79,281 ( 31,694) 453,797 ( 3,163)
Pagos con cargo al fondo ( 888347) ( 138,034) ( 582,570) ( 88,077)
Aportaciones al fondo 442 37 337 29
Efectos de conversion 2,702,465 37,833 ( 496,726) ( 11,970)
Valor razonable de los activos del plan al final

del afio $ 12,301,967 $ 8,025 $ 9,172,387 $ 128,408

Al 31 de diciembre de 2009, el 89% (81% en 2008) de los activos del plan estan representados por
instrumentos financieros de renta fija, el 7% (14% en 2008) en instrumentos de renta variable, y el restante
en otras inversiones.

El pasivo neto proyectado por los planes de pensiones y de asistencia médica, por los afios terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008, se integra como sigue:

2009 2008
PBD PAM PBD PAM
Activos del plan (en exceso) insuficientes a
las obligaciones y del plan $( 2,916,008) $ 3,165,752 $( 1,573,884) $ 2,237,440
Ganancia (pérdida) actuarial por amortizar 2,384,105 ( 294383) 1,404,386 ( 263,745)
(Activo) pasivo neto proyectado $( 531,903) $ 2,871,369 $( 169,498) $ 1,973,695

Las tasas utilizadas en los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, fueron las
siguientes:

2009 2008 2007
Tasas Tasas Tasas
nominales nominales reales
% % %
Descuento de obligaciones laborales:
Promedio de largo plazo 11.3 10.8 6.0
Incremento salarial:
Promedio de largo plazo 4.5 4.5 -
Rendimiento de los activos del plan 113 10.8 6.0
Inflacién anual:
Promedio de largo plazo 4.5 4.5 -
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14. Beneficios a empleados (continia)

A partir del 1 de enero de 2008 se modificaron las tasas financieras de valuacion reales, por tasas
nominales, con base en lo sefialado por la NIF D-3. Lo anterior no tiene efecto en el calculo, debido a que
estas tasas son consistentes con las empleadas en la valuacion actuarial practicada al 31 de diciembre de
2007 (la tasa de inflacion al largo plazo, asi como las tasas de descuento y de incremento de salarios
reales, son las mismas que las seleccionadas para el 2007).

Plan de contribucion definida (PCD)

Para el plan de contribuciones definidas Embratel realiza aportaciones a través de Fundacion Embratel de
Seguridad Social —Telos. Dichas aportaciones se calculan considerando el sueldo de los empleados
quienes eligen el porcentaje de contribucion a dicho plan (entre 3% y 12% de su sueldo). Embratel por su
parte contribuye con el mismo porcentaje que el empleado hasta un limite del 8% del saldo del
participante. Todos los empleados son elegibles para participar en este plan.

El pasivo no fondeado representa la obligacion de Embratel por los participantes que migraron del PBD al
PCD. Este pasivo se amortiza en un periodo de 20 afios a partir del 1 de enero de 1999. Cualquier saldo no
pagado es ajustado mensualmente con base en el rendimiento del portafolio de activos a esa fecha, sujeto a
un incremento con base en el Indice General de Precios de Brasil mas 6 puntos porcentuales por afio. Al
31 de diciembre de 2009, el saldo de la obligacion del PCD ascendi6 a $435,173 ($477,763 en 2008).

Pensiones y primas de antigiiedad - México

La Compaifiia tiene planes de pensiones y primas de antigiiedad de beneficios definidos que cubren
sustancialmente a todos los empleados. Las pensiones se determinan con base en las compensaciones a los
empleados en su ultimo afio de trabajo, los afios de antigiiedad en la Compaiiia y su edad al momento del
retiro.

La Compafiia tiene establecido un fondo en fideicomiso irrevocable y sigue la politica de efectuar
contribuciones anualmente a dicho fondo.

El pasivo de transicion, los servicios anteriores y las variaciones en supuestos estan siendo amortizados en

un periodo de 5 afios, que es el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de
la Compaiiia. A continuacion se presenta la informacion mas relevante de los beneficios a empleados:
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14. Beneficios a empleados (continia)

Analisis del costo neto del periodo:

2009 2008 2007
Costo laboral $ 19,665 $ 20,053 $ 6,784
Costo financiero de la obligacion por beneficios
proyectados 58,000 55,098 22,146

Rendimiento esperado de los activos del plan ( 52,132) (  50236) ( 18,582)

Amortizacion servicios anteriores 1,391 1,429 1,049

Amortizacion de las variaciones en supuestos 7,688 5,679 1,253
Costo neto del periodo $ 34,612 $ 32,023 $ 12,650
Analisis de la obligacion por beneficios definidos:

2009 2008

Valor presente actuarial de las obligaciones laborales:

Obligaciones por beneficios adquiridos $ 292,512 § 298,174

Obligaciones por beneficios no adquiridos 403,510 344257

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ 696,022 $ 642,431

Andlisis del cambio en las obligaciones por beneficios definidos:

2009 2008
Obligaciones por beneficios definidos al inicio del afio $ 642,431 $ 367,972
Costo laboral 19,665 20,053
Costo financiero de la obligacion por beneficios definidos 58,000 55,098
Pérdida actuarial 2,187 14,287
Pagos directos al personal ( 26,261) ( 21,801)
Traspasos - 206,822
Obligaciones por beneficios definidos al final del afio $ 696,022 $ 642,431
Analisis del cambio en los activos del plan:

2009 2008
Fondo constituido al inicio del afio $ 540,362 $ 278,279
Rendimiento esperado de los activos del plan 52,133 50,236
Pérdida actuarial ( 23,864) ( 4,451)
Pagos con cargo al fondo 7,948 -
Traspasos - 216,298
Fondo constituido al final del afio $ 576,579 $ 540,362
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14. Beneficios a empleados (continia)

Analisis del pasivo neto proyectado:

2009 2008
Activos del plan insuficientes a las obligaciones por
beneficios definidos $ 119443 $ 102,069
Pasivo de transicion ( 4316) ( 5,536)
Pérdida actuarial por amortizar ( 114,513) ( 96,139)
Plan de pensiones y prima de antigiiedad, neto $ 614 $ 394

Las tasas utilizadas en los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, fueron las
siguientes:

2009 2008 2007
Tasas Tasas Tasas
nominales nominales reales
% % %
Descuento de obligaciones laborales:
Promedio de largo plazo 9.2 92 5.51
Incremento salarial:
Promedio de largo plazo 4.5 4.5 0.97
Rendimiento de los activos del plan 9.2 9.2 5.51

Terminacion laboral
A continuacion se presenta la informacion mas relevante de la obligacion por terminacion laboral.

Analisis del costo neto del periodo:

2009 2008 2007

Costo laboral $ 299 § 190 $ 178
Costo financiero de la obligacion por beneficios

proyectados 223 130 90
Pérdida actuarial 67 - -
Amortizacion de servicios anteriores - 209 ( 72)
Costo neto del periodo $ 580 § 529 § 196
Analisis de obligacion por terminacion laboral:

2009 2008

Obligacion por beneficios definidos $ 3340 3 2,751
Pasivo neto proyectado $ 3340 $ 2,751

44



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
Notas de los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

14. Beneficios a empleados (concluye)

La conciliacién de la reserva contable es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio $ 2,751 § 2,222
Costo neto del periodo 589 529
Saldo al final del afio $ 3340 $ 2,751

15. Capital contable

a) Las acciones de Telmex Internacional fueron autorizadas y emitidas por acuerdo de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Telmex celebrada el 21 de diciembre de 2007, en la cual se
aprobd la escision (ver Nota 1a). Al 31 de diciembre de 2009, el capital social esta representado por
18,015 millones de acciones (18,323 millones de acciones en 2008) sin valor nominal suscritas y pagadas,
representativas del capital social fijo. Su integracion es como sigue:

2009 2008
8,115 millones de acciones de la Serie “AA” $ 10,555,469 $ 10,555,469
394 millones de acciones de la Serie “A” (415 en 2008) 600,472 633,651
9,506 millones de acciones de voto limitado de la Serie “L”

(9,793 en 2008) 5,821,701 5,983,690
Total $ 16,977,642 $ 17,172,810
El analisis de los movimientos en 2009 y 2008 es como sigue:

Capital social (1)
Series “AA” Series “A” Series “L”
Nimero Importe Nimero Importe Nimero Importe
Saldos al 31 de diciembre de 2007 8115 $ 10,555,469 430 $ 655,799 10815 $ 6,617,295
Compra en efectivo de acciones

Propias (2) ( 3) ( 4937) ( 1,034) ( 650,816)
Conversion de acciones ( 12) ( 17,211) 12 17,211
Saldos al 31 de diciembre de 2008 8,115 $ 10,555,469 415 $ 633,651 9,793 $§ 5,983,690
Compra en efectivo de acciones

propias ( 5 ( 8,131) ( 303) ( 187,037)
Conversion de acciones ( 16) ( 25,048) 16 25,048
Saldos al 31 de diciembre de 2009 8,115 $ 10,555,469 394 § 600,472 9,506 § 5,821,701
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15. Capital contable (continuia)

(1) Ntimero de acciones en millones.
(2) Incluye 414 millones de acciones de la Serie “L” y 1 millén de acciones de la Serie “A”, adquiridas a
través de Telmex, como se explica en el inciso ¢, de esta nota.

Cada accion “A” puede ser convertible en una accion “L” a peticion del accionista en cualquier momento.
Cada accion “AA” puede ser convertible en una accion “L” a peticion del accionista en cualquier
momento, siempre y cuando las acciones “AA” no representen un porcentaje menor al 20% del total del
capital social. Las acciones “AA” pueden ser adquiridas unicamente por accionistas que califiquen como
inversionistas mexicanos, segin lo estipulan los estatutos de la Compaiiia. Las acciones “A”, pueden ser
suscritas sin exceder el 19.6% del capital social ni el 49% de las acciones ordinarias en que se divida el
capital social. Las acciones “L” tienen derecho limitado a voto y pueden ser suscritas en un porcentaje
que, junto con las acciones de la serie “A” no excedan el 80% del capital social.

Derechos de voto

Cada accion ordinaria de las series “AA” y “A” da derecho a un voto en las Asambleas Generales de
Accionistas. Cada accion de la serie “L” da derecho a un voto en cualquier Asamblea en la que los
accionistas de la serie “L” estén autorizados para votar. Las acciones de la Serie “L” tendran derecho
conforme a la Clausula Octava de los estatutos sociales para votar en los siguientes asuntos:

e La transformacion de la Sociedad;

e Fusion con otra sociedad, en caracter de fusionada o fusidon con otra sociedad en caracter de
fusionante, cuando la fusionada tenga objetos sociales que no estén relacionados o sean conexos a los
de la fusionante; y

e Cancelacion de la inscripcion de las acciones que emita la Sociedad en las secciones de valores o
especial del Registro Nacional de Valores y en otras Bolsas de Valores extranjeras en las que se
encuentren registradas.

Las acciones de la Serie “L”, por resolucion que sea adoptada en Asamblea Especial convocada para tal
propdsito, tendran derecho a designar hasta dos consejeros propietarios y sus respectivos suplentes.

Para que sean validas las resoluciones adoptadas en las Asambleas Extraordinarias de Accionistas para
tratar alguno de los asuntos en los que tengan derecho a voto los tenedores de las acciones de la Serie “L”,
se requerira ademas, que las mismas sean aprobadas por la mayoria de los tenedores de las acciones Serie
“AA”y las acciones Serie “A”.

46



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

15. Capital contable (continuia)

De acuerdo con la Ley Mexicana, los accionistas de cualquier serie estan autorizados para votar como una
clase sobre cualquier proposicion que pudiera perjudicar los derechos de los accionistas de tal serie y los
accionistas de la Sociedad (incluyendo los de la Serie “L”) que en lo individual o en conjunto tengan el
20% o mas del capital social podran oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales
respecto de las cuales tengan derecho de voto. La determinacion de si un asunto requiere del voto de la
Serie “L” sobre estas bases seria inicialmente hecha por el Consejo de Administracion o por otra parte que
convoque a los accionistas para tomar una resoluciéon. Una determinacion negativa estaria sujeta a
impugnacion judicial por parte del accionista afectado, y una corte determinaria finalmente la necesidad
del voto de la serie. No existen otros procedimientos para determinar si una proposicion requiere del voto
de una serie, y la ley mexicana no prevé mayores bases sobre el criterio a ser aplicado al efectuar dicha
determinacion.

b) El 29 de abril de 2009, la Asamblea General de Accionistas decreté un dividendo de $3,098,073,
equivalente a 0.17 pesos por accion en circulacion, pagadero en dos exhibiciones el 20 de agosto y 5 de
noviembre de 2009.

El 9 de julio de 2008, la Asamblea General de Accionistas decretd6 un dividendo de $2,786,482,
equivalente a 0.15 pesos por accion en circulacion, pagadero en dos exhibiciones el 26 de agosto y 22 de
noviembre de 2008.

¢) Desde la fecha de constitucion de Telmex Internacional y hasta la fecha en que las acciones de Telmex
Internacional y Telmex comenzaron a negociarse de forma separada, Telmex continué adquiriendo
acciones que representaban tanto el capital social de Telmex como el de Telmex Internacional, las cuales
representaron $3,571,744 correspondientes a 414 millones de acciones de la Serie “L” y 1 millon de
acciones de la Serie “A” de las acciones de Telmex Internacional.

Dicho importe, fue recibido por Telmex Internacional en forma de efectivo y equivalentes conforme a las
resoluciones del Consejo de Administracion de Telmex como parte de la escision. Asi mismo, Telmex
Internacional liquidé a Telmex el valor de las acciones que ésta adquiri6 en favor de Telmex
Internacional, y los importes y las acciones en tesoreria de ambas empresas se ajustaron. El1 9 de julio de
2008 la Asamblea General de Accionistas aprobo un monto autorizado de $10,000,000 para adquisicion
de acciones propias y a partir de esta fecha, la Compaiiia inici6 un programa para la adquisicion de
acciones propias.

En adicion, durante 2008, la Compafiia adquiri6 620.1 millones de acciones de la Serie “L” por
$4,230,648 y 2.2 millones de acciones de la Serie “A” por $14,654. El costo de la recompra de acciones,
en el importe que exceda a la porcion del capital social correspondiente a dicha recompra de acciones, es
registrado en utilidades acumuladas.

E1 29 de abril de 2009, la Asamblea General de Accionistas aprobd un incremento de $5,000,000 al monto
autorizado para la recompra de acciones propias de la Compaiiia.

47



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

15. Capital contable (concluye)

En adicion, durante 2009, la Compafiia adquiri6 303.4 millones de acciones de la Serie “L” por
$2,448,413 y 5.3 millones de acciones de la Serie “A” por $41,487. El costo de la recompra de acciones,
en el importe que exceda a la porcion del capital social correspondiente a dicha recompra de acciones, es
registrado en utilidades acumuladas.

d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se debe separar de la utilidad del afio
aprobada por los accionistas por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2009, la reserva legal es de $2,910,431 y se incluye en las
utilidades acumuladas .

e) En la escision se establecid que ni Telmex Internacional ni Telmex tendrian acciones de la otra. Al
momento de la escision, cada accionista de Telmex se convirtié en propietario de un numero equivalente
de acciones de Telmex Internacional de la clase correspondiente, y en consecuencia, ambas compariiias son
controladas por el mismo grupo de accionistas.

16. Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa inica (IETU)

a) La Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) fue aprobada el 1 de octubre de 2007. Entrd en
vigor el 1 de enero de 2008 y abrogd la Ley del Impuesto al Activo.

A partir del 1 de enero de 2008, el IETU del periodo se calcula aplicando la tasa aplicable a la utilidad
determinada con base en flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la totalidad de los ingresos
percibidos por las actividades a las que aplica, las deducciones autorizadas. Del resultado anterior se
disminuyen los llamados créditos de IETU, segun lo establece la legislacion vigente. Por disposicion
transitoria, la tasa de IETU fue para 2008 del 16.5%; para 2009, del 17%; y del 17.5% a partir de 2010.

El IETU se debe pagar s6lo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para estos efectos, la
entidad reducira del IETU del periodo el ISR pagado del mismo periodo.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaifiia no estuvo sujeta al pago de
IETU, y con base en proyecciones de resultados fiscales, ha concluido que en los siguientes afios no estara
sujeta al pago de IETU.

El 7 de diciembre de 2009 se publico el Decreto por el que se reforma la Ley del ISR para el afio 2010 y
entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2010. El principal cambio aplicable a la Compaiiia es el relativo a
la tasa del impuesto, el cual incluye un incremento temporal del 2% para todos los contribuyentes. La tasa
general se incrementard al 30% para el 2010 y hasta el 2012, en el 2013 se reduce al 29% y regresa al 28%
el 2014.
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16. Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa unica (IETU) (contintia)

b) Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el ISR cargado a resultados se
integra como sigue:

Impuesto sobre la renta (subsidiarias extranjeras):

2009 2008 2007
Del afio $ 3,564,738 $ 117,360 § 1,139,840
Diferido 767,428 552,828 1,415,789
Total de ISR de subsidiarias extranjeras $ 4,332,166 $ 670,188 $ 2,555,629
Impuesto sobre la renta (subsidiarias mexicanas):

2009 2008 2007
Del afio $ 113,297 $ 328,142 § 916,480
Diferido ( 22,982) 261,003 14,654
Total del ISR de subsidiarias mexicanas $ 90,315 $ 589,145 $ 931,134
Total del ISR de subsidiarias extranjeras y

mexicanas $ 4422481 § 1,259,333  $ 3,486,763

c) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las entidades extranjeras han reconocido impuestos diferidos sobre
las siguientes partidas temporales:

2009 2008
Impuesto diferido activo:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 6,123,064 $ 6,144,768
Pasivos acumulados 3,031,827 1,795,560
Planta, propiedades y equipo 953,821 1,481,653
Otros 3,876 -
Estimaciones y otras reservas 1,415,042 1,146,298
Reserva para pérdidas y otros activos fiscales por
amortizar ( 5,081,775) ( 4,070,496)
6,445,855 6,497,783
Impuesto diferido pasivo:
Licencias ( 347406) ( 603,051)
Otras - 190,800)
( 347406) ( 793,851)
Activo por impuestos diferidos, neto $ 6,098,449 $ 5,703,932
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16. Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa unica (IETU) (contintia)

d) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las entidades mexicanas han reconocido impuestos diferidos sobre
las siguientes partidas temporales:

2009 2008
Impuesto diferido activo:
Servicios facturados por devengar $ 418,716 $ 718,471
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 43,886 29,174
Pérdidas fiscales por amortizar 159,380 -
Planta, propiedad y equipo 7,818 -
Pasivos acumulados 31,948 6,883
$ 661,748 $ 754,528
Impuesto diferido pasivo:
Activos diferidos $ - ¥ 141,949)
Pasivos por impuestos diferidos ( 23.871) ( 6,915)
Efecto de conversion de inversiones ( 7,933,535) ( 2,176,811)
Planta, propiedad y equipo - ( 1,410)
( 7,957,406) ( 2,327,085)
Pasivo por impuestos diferidos, neto $( 7,295,658) $( 1,572,557)
Total de activo por impuestos diferidos, neto $ 1,197,209 $ 4,131,375

e) A continuacion se muestran las tasas de ISR aplicables en el 2009 en los paises en los cuales la
Compaiiia opera y los plazos de expiracion en los que podran aplicar pérdidas u otros conceptos
amortizables fiscalmente:

Tasa Vencimiento

estatutaria (aios)
México 28% 10 anos
Brasil 34% No expiran
Argentina 35% 5 afios
Chile 17% No expiran
Colombia 33% No expiran
Ecuador 25% 5 afios
Estados Unidos 35% 10 afios
Peru 30% 4 afios

Las subsidiarias extranjeras determinan el ISR con base en los resultados individuales de cada subsidiaria,
de conformidad con los regimenes fiscales especificos de cada pais. La utilidad de las subsidiarias
extranjeras antes de impuestos en 2009, 2008 y 2007 fue de $13,644,749, $4,686,318 y $7,418,436,
respectivamente. La utilidad antes de impuestos de las subsidiarias mexicanas antes de impuestos en 2009,
2008 y 2007 fue de $340,620, $2,203,943 y $3,082,005, respectivamente.
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16. Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa unica (IETU) (concluye)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, Embratel y subsidiarias cuentan con pérdidas fiscales pendientes de
amortizar por $10,508,422 y $12,292.491, respectivamente, y bases negativas de contribucion social por
$10,121,220 y $11,674,340, respectivamente. De conformidad con la legislacion fiscal brasilefia, no tiene
limite para el periodo de amortizacion de las pérdidas fiscales; sin embargo, el monto de amortizacion
utilizado en cada afio no podrd exceder el 30% de la base de impuestos de cada afio. Las tasas de
impuestos aplicables a las pérdidas fiscales pendientes de amortizar y la base negativa de contribucion
social son de 25% y 9%, respectivamente.

También al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las subsidiarias de los siguientes paises tienen pérdidas
fiscales que pueden ser amortizadas en afios futuros (ver cuadro anterior sobre la expiracion de las
pérdidas por cada pais):

2009 2008
Chile S 6,043910 S 5,485,088
Argentina 1,000,241 1,188,338
Colombia 2,801,280 1,725,158
Ecuador 198,975 206,289

f) A continuacion se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la ley y la tasa
efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Compafiia por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de:

2009 2008 2007

Utilidad antes de ISR estatutario $ 13,985,369 $ 6,890,261 $ 10,500,441
Tasa estatutaria de impuesto sobre la renta en

México 28.0% 28.0% 28.0%
Impuesto sobre la renta estatutario 3,915,903 1,929,273 2,940,123
Diferencia con tasa estatuaria en México 927,601 392,752 474,544
Ingresos no acumulables ( 342,338) ( 164,354) ( 110,731)
Gastos no deducibles 77,454 39,749 6,190
Ajuste inflacionario ( 61,238) ( 128,091) ( 126,215)
Reserva para pérdidas y otros activos fiscales - ( 750,961) 139,384
Otras diferencias ( 94,901) ( 59,035) 163,468
ISR $ 4,422,481 $ 1,259,333 § 3,486,763
Tasa efectiva 31.6% 18.3% 33.2%

g) Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de la “Cuenta de capital de aportacion” (CUCA) y de la “Cuenta
de utilidad fiscal neta” (CUFIN), ascienden a $21,687,700 y $8,275,198, respectivamente. Estos importes
corresponden de forma individual a Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
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17. Compromisos y contingencias
a) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia tiene compromisos no cancelables por $2,065,332 ($3,215,137
en 2008), relacionados con la compra de equipo, servicios de consultoria y administracion y por derechos
de explotacion de posiciones orbitales. Los pagos efectuados por estos contratos ascendieron a $2,232,962
en 2009 ($2,275,215 en 2008 y $181,783 en 2007).

En diciembre de 2007, la subsidiaria Consertel entré en un proceso de escision, del cual surgié una nueva
entidad llamada Integracion de Servicios TMX, S.A. de C.V. Al momento de la constitucion de Telmex
Internacional, esta nueva entidad permaneci6 como una subsidiaria de Telmex. Algunas de las
obligaciones de Consertel fueron transferidas a Integracion de Servicios TMX. De conformidad con la Ley
Mexicana, si Integracion de Servicios TMX incumple con cualquiera de estas obligaciones, el demandante
puede realizar una denuncia en contra de la subsidiaria Consertel. La Compaiia considera que el riesgo de
que se haga dicha denuncia es remoto.

b) Contingencias en Brasil
Impuesto a la circulacion de mercancias (ICMS)

Como resultado del convenio publicado en agosto de 2006, cuya finalidad fue la de otorgar una reduccion
proporcional a los adeudos generados por Embratel hasta julio de 2006 de ICMS y sus accesorios,
relacionados con los servicios de comunicacion, con aplicacion en todos los estados de Brasil y el Distrito
Federal (Brasilia), Embratel realizé pagos en 2007 por un monto de $5,353,156, los cuales incluyen pagos
realizados en el estado de Sao Paulo, lo cual resolvié cualquier discusion sobre este asunto en los estados
que tomaron los beneficios de este convenio.

Por otro lado, Embratel, Primesys Solugdes Empresariais, S.A. y Telmex Do Brasil Ltda., recibieron
comunicaciones por parte de las autoridades fiscales, sobre supuestos créditos indebidos de ICMS
tomados por Embratel, no contemplados en el convenio antes mencionado, cuyo importe a diciembre de
2009 es $52,851 ($133,547 en diciembre 2008), los cuales son considerados como probables pérdidas, en
opinién de los abogados externos. Las contingencias por los juicios que se consideran como posibles
pérdidas ascienden a $3,288,862 al 31 de diciembre de 2009 ($2,489,332 en 2008).

Star One tiene contingencias fiscales por un monto de $8,811,473 al 31 de diciembre de 2009 (84,447,242
en 2008), relacionado con el impuesto ICMS por el servicio de Internet y de satélite, las cuales son
consideradas como posibles pérdidas, por lo que no se ha reconocido ninguna provisiéon en los estados
financieros.
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17. Compromisos y contingencias (contintia)
Programa de integracion social sobre ingresos de exportacién de servicios (PIS)

Embratel, Primesys Solugdes Empresariais S.A. y Telmex Do Brasil Ltda., tienen contingencias fiscales
relacionados con el PIS por un total de $1,393,445 al 31 de diciembre de 2009 ($1,056,538 en 2008),
siendo en su mayoria relacionada con el pago de este impuesto hasta antes de 1995, el cual fue
compensado de acuerdo con lo indicado en las leyes fiscales Brasilefias. Con base en los hechos y
argumentos con los que hoy cuentan estas compaiias, junto con la opiniéon de los abogados, se evalud esta
contingencia como probable pérdida solo un monto de $53,774 al 31 de diciembre de 2009 ($3,655 en
2008) y como una posible pérdida un monto de $1,339,672 al 31 de diciembre de 2009 ($1,052,802 en
2008).

Contribuciéon para el financiamiento de la seguridad sobre ingresos de exportacion de servicios
(COFINS)

Embratel, Star One y Telmex Do Brasil Ltda., tienen contingencias fiscales de COFINS relacionado con
impuestos provenientes de 1999 por un monto de $151,617 al 31 de diciembre de 2009 ($110,125 en
2008) que fueron considerados como pérdidas probables, asi como un monto de $1,270,958 al 31 de
diciembre de 2009 ($2,297,788 en 2008) considerados como posibles.

Otras contingencias tributarias

Embratel, Embratel Participagdes, S.A, Telmex do Brasil Ltda., Brasil Center Comunicagdes Ltda. y
Primesys Solu¢des Empresariais S.A. mantienen otros litigios tributarios con respecto al, INSS (Instituto
Nacional de Seguridad Social) IRPJ/CSLL (Impuesto sobre la Renta y Contribucion Social), FUST
(Fondo de Universalizacion de los Servicios de Telecomunicaciones), FUNTTEL (Fondo de Desarrollo
Telecom) y IRRF (Impuesto sobre la renta por pagos a extranjeros), entre otros. E1 monto total en disputa
considerado como probable pérdida al 31 de diciembre de 2009 es cero ($24,950 en 2008), sin considerar
monto alguno como probable pérdida para 2009, asi mismo, el monto considerado como posible pérdida
fue de $5,431,938 al 31 de diciembre de 2009 ($3,042,072 en 2008).

Adicionalmente, Embratel fue requerido por las autoridades fiscales de Brasil con una multa por no
presentar archivos electronicos de los ejercicios de 2001 a 2005 por un monto de $3,514,554 al 31 de
diciembre de 2009 ($2,714,716 en 2008 ), los cuales han sido considerados como posible pérdida.

Embratel y Star One mantienen otros litigios derivados de compensaciones de IRPJ, PIS, COFINS, CIDE
(Contribui¢ao de Interven¢do do Dominio Econdémico), CSLL e IRRF (Impuesto sobre la renta por pagos
a extranjeros) sobre supuestos créditos indebidos de IRPJ ¢ ILL (Imposto sobre lucro liquido) por un
monto de $2,927,910 al 31 de diciembre de 2009 ($2,261,570 en 2008),de los cuales son considerados
como posible pérdida.
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17. Compromisos y contingencias (concluye)
Disputas con terceros

Ciertos litigios de diversa naturaleza se encuentran en una fase avanzada en los procesos judiciales, y en
opinién de los abogados externos, Embratel tiene una cierta probabilidad de perder algunos de esos
procesos, razon por la cual se cred una provision de $1,136,216 al 31 de diciembre de 2009 ($810,682 en
2008) para cubrir las decisiones desfavorables.

Asi mismo, Embratel, Telmex do Brasil Ltda., Brasil Center Comunica¢oes Ltda. y Primesys Solugdes
Empresariais, S.A. tienen litigios por un monto de $1,442,419 al 31 de diciembre de 2009 ($1,156,670 en
2008), las cuales se consideran como posibles pérdidas.

Otras contingencias civiles y laborales

Embratel recibi6 reclamaciones por parte de los usuarios de los servicios de telefonia prestados, por lo que
mantiene provisionado un monto de $163,174 al 31 de diciembre de 2009 ($112,784 en 2008), al ser
considerados como probables pérdidas y $385,754 al 31 de diciembre de 2009 ($297,708 en 2008), los
cuales fueron considerados como una posible pérdida.

Adicionalmente, Embratel, fue multada por Anatel por un monto total de $2,140,676 al 31 de diciembre
de 2009 ($1,033,604 en 2008), las cuales fueron consideradas como una posible pérdida en $1,986,607 al
31 de diciembre de 2009 ($912,473 en 2008) y clasificadas como probable pérdida en $154,069 al 31 de
diciembre de 2009 ($121,131 en 2008).
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18. Segmentos

(Miles de pesos, ver Nota 2¢)

Telmex Internacional tiene operaciones en varios paises de Latinoamérica. En la Nota 1 se incluye
informacion adicional sobre la operacion de la Compafiia. A continuacion se presenta la informacion por
segmentos mas relevante, la cual fue preparada con base en las politicas contables descritas en la Nota 2:

(2009 y 2008 en millones pesos nominales;

2007 en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007)

Elimina- Total
México Brasil Argentina Chile Colombia Peri Ecuador U.S.A. ciones  consoli-dado
Al31 dediciembre de 2009
Ingresos de operacion $ 4690 $ 72325 §$ 2,176 $ 3,652 $ 7,441 $ 1,827 $ 243§ 312 $ (1 1260 $ 92,540
Depreciacion y
amortizacion 126 8,225 468 727 1,479 342 135 24 - 11,526
Utilidad de operacion 1,032 10,990 ( 100 (  240) 147 67) ( 276) ( 529 - 11,052
Activos de segmentos 947 184,110 4,542 9,940 14,881 5,735 1,450 37 - 221,642
Crédito mercantil - 3,392 424 1,738 7,826 409 269 341 - 14,399
Al31 de diciembre de 2008
Ingresos de operacion $ 5171 $ 59954 § 1,799 $ 2,380 $ 5678 $ 1,270 $ 63 300 $ ( 610)$ 76,005
Depreciacion y
amortizacion 73 6,773 449 494 883 248 29 19 - 8,968
Utilidad de operacion 2,015 8,303 (29 ( 299 ( 2206) 1200 ( 136) (324 - 8,923
Activos de segmentos 424 135,599 4,502 6,169 11,081 4,228 1,170 34 - 163,207
Crédito mercantil - 1,866 438 1,436 6,374 309 230 354 - 11,007
Al31 de diciembre de 2007
Ingresos de operacion $ 5490 $ 55457 § 1,445 $ 1,695 $ 2,605 $ 987 $ 29 111 $ ( 1498 67,760
Depreciacion y
amortizacion 66 6,442 263 344 434 189 17 16 - 7,771
Utilidad de operacion 3,184 7,334 ( 37 (149 172 13 ( 23) (164 - 10,330
Activos de segmentos 402 134,688 3,304 3,972 6,119 2,143 231 15 - 150,874
Crédito mercantil - 1,897 408 1,487 6,055 308 230 283 - 10,668

La apertura por pais de los ingresos intersegmentos se omite por no considerarse importante.

Los activos por segmentos incluyen planta, propiedades y equipo (sin incluir depreciacion acumulada),
construcciones en proceso, anticipos a proveedores de equipo e inventarios para operacion de la planta

telefonica.
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