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La siguiente información debe ser leída conjuntamente con nuestros estados financieros consolidados 
auditados incluidos en este documento. 

 

El presente reporte es una traducción no oficial del reporte bajo la forma 6K, que Telmex 
Internacional, S.A.B. de C.V., presentó con fecha 23 de marzo de 2010 ante la Comisión de Valores de los 
Estados Unidos de América (U.S. Securities and Exchange Commission). 



  

Resumen de utilidad de operación y de la utilidad neta 

La siguiente tabla resume nuestros estados de resultados consolidados por los años terminados al 
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007. 

 Año terminado el 31 de diciembre de 
 2009 2008 2007 

 
(millones de 

pesos) 

(% de ingresos 
de  

operación) 
(millones de 

pesos) 

(% de ingresos 
de  

operación) 
(millones de 

pesos) 

(% de ingresos 
de  

operación) 

 
(2009 y 2008 en millones de pesos nominales, 2007 en millones de pesos constantes al 31 de diciembre de  

2007) 
Ingresos por operaciones:       

Servicio de larga distancia 
nacional .......................................................  $  31,514 34.0% 

 
$ 28,299 

 
37.2% $ 27,084 40.0% 

Redes corporativas .........................................  21,745 23.5% 16,757 22.1 15,390 22.7 
Servicio local ..................................................  15,255 16.5% 10,594 13.9 7,874 11.6 
Páginas amarillas ............................................  4,930 5.3% 5,519 7.3 5,639 8.3 
Servicios de acceso a Internet .......................  8,018 8.7% 5,496 7.2 4,381 6.5 
Servicio larga distancia internacional ...........  3,362 3.6% 3,294 4.3 3,605 5.3 
Televisión de paga .........................................  5,355 5.8% 3,203 4.2 1,044 1.5 

Otros ......................................................  2,361 2.6% 2,843 3.8 2,743 4.1 
Total ingresos de operación ..................  92,540 100.0% 76,005 100.0 67,760 100.0 

Costos y gastos de operación:       
Transporte e interconexión....................  32,726 35.4% 26,925 35.4 23,649 34.9 
Costo de ventas y servicios ...................  15,695 17.0% 12,048 15.9 9,803 14.5 
Gastos comerciales, administrativos y 

generales ............................................  21,541 23.3% 19,141 25.2 16,207 23.9 
Depreciación y amortización ..........................  11,526 12.4% 8,968 11.8 7,771 11.5 

Total costos y gastos de operación .......  81,488 88.1% 67,082 88.3 57,430 84.8 

Utilidad de operación ..........................................  11,052 11.9% 8,923 11.7% 10,330 15.2% 
       

Otros gastos, neto ............................................  48  103  242  
       
(Ingreso) costo financiero:       

Intereses devengados a favor ................  ( 1,085)  (1,266)  (1,217)  
Intereses devengados a cargo ................  2,366  1,508  1,631  

(Ganancia) pérdida cambiaria, neta ...............  ( 2,373)  1,879  3  
Ganancia monetaria, neto(1) ...........................  —  —  (141)  

 ( 1,092)  2,121  276  
Participación en resultados de compañías 

asociadas .........................................................  1,889  191  689  
       
Utilidad antes de impuesto a la utilidad .............  13,985  6,890  10,501  

Impuestos a la utilidad ....................................  4,422  1,259  3,487  
       

Utilidad neta ......................................  9,563  5,631  7,014  

Distribución de la utilidad neta:       
Participación controladora ..............................  9,105  5,536  6,464  
Participación no controladora.........................  458  95  550  

 9,563  5,631  7,014  

Utilidad por acción ..............................................  $ 0.50  $ 0.30  $ 0.33  
 
(1) No reportamos ganancia monetaria después de 2007 toda vez que ya no estamos requeridos a presentar los efectos de la 

inflación bajo NIF mexicanas después de 2007. 

 
 



  

Resultados de la operación por los años finalizados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007. 

Ingresos 

Ingresos por servicio de larga distancia nacional 

Los ingresos por el servicio de larga distancia nacional se componen de: (a) los ingresos por 
transportar llamadas de larga distancia a clientes y (b) los importes ganados de otros operadores de 
telecomunicaciones por transportar sus llamadas de larga distancia nacional. Los importes de los ingresos 
de operación del servicio de larga distancia nacional dependen de las tarifas y del volumen de tráfico. Los 
ingresos por el servicio de larga distancia nacional aumentaron en 11.4% en 2009 y 4.5% en 2008. El 
incremento en 2009 se debió básicamente a una variación en tipo de cambio (un 10% de incremento) que 
se atribuye principalmente a la apreciación del real brasileño contra el peso mexicano y a un incremento 
en los ingresos por larga distancia nacional en Embratel como resultado de un aumento en el tráfico de 
larga distancia móvil operado por Embratel para sus clientes y un crecimiento en el tráfico de larga 
distancia que se origina en las redes móviles de otros operadores y que es transportado por Embratel. El 
aumento en 2008 se debió principalmente a un incremento de 4.7% de ingresos por servicios de larga 
distancia nacional en Embratel, como resultado de un incremento en el tráfico de los clientes corporativos 
de Embratel y un crecimiento del tráfico originado en redes móviles de otros operadores.  

Ingresos por redes corporativas 

Los ingresos por redes corporativas se obtienen principalmente de proporcionar servicios en líneas 
privadas especializadas y redes privadas virtuales. Los ingresos por redes corporativas aumentaron en 
29.8% en 2009 y 8.9% en 2008. El incremento en 2009 se debió principalmente a un aumento en servicios 
de redes de datos contratados por clientes corporativos en Brasil (un incremento del 35.2% en líneas 
equivalentes facturadas de 64 Kbps). El aumento reflejado para 2008 se debió principalmente al volumen 
en Embratel (46.9% de aumento en de líneas equivalentes facturadas de 64 Kbps), que fue parcialmente 
compensado por la disminución en las tarifas. 

Ingresos por servicio local 

Los ingresos por el servicio local incluyen los cargos por instalación de líneas nuevas, los cargos 
por las rentas mensuales y los cargos mensuales por el servicio medido con base en el número de minutos. 
Estos ingresos dependen del número de líneas en servicio, el número de líneas nuevas instaladas y el 
volumen de minutos. Los ingresos de los servicios residenciales y corporativos locales de Embratel, Livre, 
Net Fone vía Embratel y VipLine, son registrados como ingresos por servicios locales. 
 

Los ingresos por el servicio local se incrementaron 44.0% en 2009 y 34.5% en 2008. Estos 
aumentos se deben principalmente a un incremento en los ingresos de Embratel por servicios locales y 
como resultado de un aumento del 20.5% y 53.2% en 2008 en líneas en servicio. El aumento en las líneas 
se debe principalmente a los servicios Livre y al Net Fone via Embratel. 

Ingresos por páginas amarillas 

Los ingresos operativos de páginas amarillas consisten en las ventas publicitarias de las mismas, 
principalmente en México. Los ingresos de páginas amarillas disminuyeron 10.7% en 2009 y 2.1% en 
2008. La disminución en 2009 se debió principalmente a una disminución en la venta de publicidad en los 
directorios en México. La disminución en 2008 se debió principalmente a un aumento en los descuentos a 
nuestros clientes principales.  

 



  

 

Ingresos por servicios de acceso a internet 

Los ingresos por servicios de acceso a Internet comprenden la modalidad de acceso por marcación 
(“dial up”) y acceso al servicio de Internet de banda ancha. Los ingresos por servicio de acceso a Internet 
crecieron 45.9% en 2009 y 25.5% en 2008. El incremento en 2009 se debió principalmente a un 
incremento del 100.4% en el número de usuarios de nuestro servicio de acceso a Internet en Brasil y a un 
aumento del 22.8% en el número de usuarios de nuestro servicio de acceso a Internet en Colombia. El 
aumento en 2008 se debió principalmente a un incremento del 79.1% en el número de usuarios del 
servicio de acceso a Internet en Colombia, a la expansión de los servicios de Embratel como resultado de 
la venta de paquetes de soluciones a los clientes, un 19.2% de aumento en las cuentas de acceso a Internet 
de Embratel y un crecimiento en el número de usuarios de los servicios de Internet en Brasil.  

Ingresos por servicio de larga distancia internacional 

Los ingresos de operación del servicio de larga distancia internacional dependen del volumen de 
tráfico, de las tarifas cobradas a nuestros clientes, de las tarifas cobradas por cada una de las partes de 
conformidad con los acuerdos celebrados con operadores extranjeros, principalmente con los E.U.A. y de 
los efectos de la competencia. Generalmente pagamos sobre una base neta los importes deudores para y de 
cada operador extranjero pero reportamos los importes que nos deben como ingresos y los importes que 
debemos en el costo de ventas y servicios. Los pagos por liquidación efectuados de conformidad con los 
acuerdos de servicios celebrados con los operadores extranjeros generalmente están denominados en 
dólares norteamericanos.  
 

Los ingresos por larga distancia internacional aumentaron 2.1% en 2009 y decrecieron 8.6% en 
2008. El incremento en 2009 se debió básicamente a la apreciación del real brasileño contra el peso 
mexicano, lo cual originó un efecto favorable en los ingresos del 2009, compensada parcialmente por una 
disminución en ingresos de larga distancia de clientes residenciales en Brasil. La reducción en 2008 se 
debió principalmente debido a una reducción del 9.7% en Brasil debido al crecimiento de la competencia 
de nuevas tecnologías, como VoIP.  

Ingresos por televisión de paga 

Nuestros ingresos de televisión de paga alcanzaron un importe de $5,355 millones en 2009, 
$3.203 millones en 2008 y $1,044 millones en 2007. El incremento en ingresos de 2009 fue básicamente 
el resultado del lanzamiento en diciembre de 2008 del servicio de televisión por satélite en Brasil (Via 
Embratel), un aumento del 36.5% en clientes de televisión de paga en Chile, en los servicios de DTH y 
HFC, así como a un incremento del 3.1% en suscriptores de televisión por cable aunado a un aumento en 
el ingreso promedio por usuario en Colombia  El aumento en los ingresos en 2008 es el resultado de un 
incremento del 27.6% en los suscriptores en Colombia, un aumento del 313.4% en los suscriptores en 
Chile y un aumento del 62.5% en el número de suscriptores en Perú.  

Ingresos por otros servicios 

Los componentes principales de los otros ingresos son ingresos de interconexión (cuotas que 
cargamos a otros operadores de telecomunicaciones por completar llamadas a nuestra red local), los 
servicios de “call centers” (principalmente en Brasil) y la venta de equipos de telecomunicaciones 
(principalmente la venta de teléfonos vendidos a nuestros clientes del servicio local en Brasil).  

 



  

Otros ingresos disminuyeron 17.0% en 2009 y crecieron 3.6% en 2008. La disminución en 2009 
se debió principalmente a una disminución en los servicios prestados a través del centro de llamadas de 
Brasil. El aumento en 2008 se debió principalmente a un incremento en otros ingresos en Chile como 
resultado de la construcción de una red en relación con proyectos de carácter público, y se vieron 
compensados por una reducción en otros ingresos en Brasil como resultado de una disminución de los 
servicios de call center y la venta de aparatos.  

Costos y Gastos de Operación 

Transporte e interconexión 

Los costos de transporte e interconexión comprenden principalmente pagos que hacemos a los 
propietarios de las redes celulares y locales por el uso de sus instalaciones para completar nuestras 
llamadas con sus clientes y la renta de capacidad de otros operadores en áreas donde nuestra red no tiene 
presencia. Estos costos son originados en gran medida por nuestro tráfico en Brasil. Los costos de 
transporte e interconexión crecieron 21.5% en 2009 y 13.9% en 2008. El incremento en 2009 se debió a 
un aumento en costos de interconexión por la terminación de llamadas celulares principalmente en Brasil 
y a mayores costos asociados con tráfico de origen de telefonía celular, debido a un incremento en tarifas, 
vigente a partir del mes de enero de 2009. El incremento en 2008 se debió principalmente a un aumento en 
el tráfico de llamadas móviles, resultando en un incremento en los costos de transporte y de interconexión 
en Brasil y un incremento en las tarifas de red móvil de interconexión.  

 
Costos de venta y servicios 

Los costos de venta y servicios aumentaron 30.3% en 2009 y 22.9% en 2008. El incremento en 
2009 se debió a (a) un incremento en los costos asociados a los servicios de datos y servicios locales en 
Brasil, (b) la compra de contenido de televisión para incrementar la oferta de programación en Colombia, 
Chile y Perú y (c) el arrendamiento de instalaciones de infraestructura en Colombia. El incremento en 
2008 fue resultado de un aumento en los costos de (a) contenido de  televisión, debido a un crecimiento de 
los suscriptores de servicios de televisión de paga en Colombia y Chile, (b) un incremento en el costo de 
mantenimiento de la red en Colombia y Chile, (c) el arrendamiento de instalaciones de infraestructura en 
Colombia, y (d) la contratación de personal adicional de servicio al cliente y soporte técnico en Colombia.  

 

Gastos comerciales, administrativos y generales 

Los gastos comerciales, administrativos y generales aumentaron 12.5% en 2009 y 18.1% en 2008. 
El incremento en 2009 se debió a mayores gastos asociados con (a) centros de llamadas de atención a 
clientes y (b) servicios de facturación y cobranza Colombia y Chile, principalmente como resultado de 
mayores ingresos en estos países y específicamente relacionados con los ingresos por televisión de paga 
en Colombia. El aumento en 2008 se debió principalmente a la expansión de las operaciones de la 
Compañía en Colombia, Estados Unidos de América y Chile, incluyendo un aumento en el personal y un 
aumento en los gastos corporativos derivados de la Escisión.  

 
Depreciación y amortización 

La depreciación y amortización aumentó en 28.5% en 2009 y 15.4% en 2008. El incremento en 
2009 se debió básicamente a la expansión de nuestra red en Brasil, Colombia, Chile y Ecuador. El 
incremento en 2008 se debió principalmente a la expansión de las redes en Colombia, Brasil, Argentina y 
Chile. 



  

De conformidad con las NIF Mexicanas, los cambios en los tipos de cambio afectan el valor de 
activos fijos y por lo tanto el monto de su depreciación 

Utilidad de operación 

La utilidad de operación aumentó 23.9% en 2009 debido principalmente a un incremento en los 
ingresos del 21.8%. Nuestro margen de operación fue de 11.9% en 2009 comparado con 11.7% en 2008.  

 
En 2008, la utilidad de operación disminuyó 13.6% debido a un incremento del 16.8% en los 

costos y gastos, lo que fue parcialmente compensado por un aumento en ingresos del 12.2%, resultado de 
un aumento de ingresos en Brasil del 8.1% y del 110% en Colombia. Nuestro margen de operación fue de 
11.7% en 2008 comparado con  el 15.2% en 2007,debido a un incremento en los costos y gastos por la 
expansión de nuestra red e incremento de operaciones de servicios de televisión de paga y accesos de 
internet, así como un incremento en la depreciación causado por el incremento en la inversión de la planta, 
propiedad y equipo, 

 
Costo (ingreso) por financiamiento, neto 

El costo (ingreso) de financiamiento neto refleja los intereses ganados, los intereses pagados, la 
ganancia o pérdida cambiaria y la ganancia o pérdida imputable hasta 2007 derivada de los efectos de la 
inflación sobre los pasivos y activos monetarios. Una parte importante del monto de nuestra deuda (37.1% 
al 31de diciembre de 2009), está denominada en dólares estadounidenses, la variación en el valor del dólar 
estadounidense afecta nuestra ganancia o pérdida cambiaria y los intereses pagados. Aproximadamente 
6.6% de nuestros activos monetarios fueron denominados en dólares estadounidenses al 31 de diciembre 
de 2009.  

 
En cada país en el que tenemos activos o pasivos monetarios, determinamos una ganancia o 

pérdida en cambios con base en la moneda funcional de las operaciones locales, y en 2007 determinamos 
una ganancia o pérdida monetaria con base en la tasa de inflación local. Debido a que nuestra subsidiaria 
Embratel tiene 44.2% de nuestra deuda total, la ganancia o pérdida en cambios se obtiene principalmente 
por el valor del real brasileño contra el dólar norteamericano. 

 
Entramos en transacciones de derivados para administrar nuestra exposición a cambios en la 

paridad, y los cambios en el valor justo de estas transacciones de derivados se incluyen en la ganancia o 
pérdida en cambios. 

 
En 2009, el costo (ingreso) de financiamiento neto fue de ($ 1,092) comparados con $ 2,121 

millones en 2008 y $ 276 millones en 2007. Los cambios en cada rubro fueron como sigue:  
 
• Los intereses ganados disminuyeron 14.3% en 2009 y se incrementaron en 4.0% en 2008. 

La disminución en 2009 se debió principalmente a un menor nivel promedio de activos 
financieros que generan intereses. El aumento en 2008 se debió principalmente a un 
incremento en equivalentes de efectivo posteriores a la Escisión.  

 
• Los intereses pagados aumentaron 56.8% en 2009 y se redujeron en 7.5% en 2008. El 

incremento en 2009 se debió principalmente a un saldo promedio de deuda más alto. La 
disminución en 2008 se debió principalmente a una reducción en el nivel promedio de 
deuda mantenida por Embratel y una disminución en la tasa promedio de interés LIBOR. 

 
 
 



  

• Se registró una ganancia cambiaria neta de $2,373 en 2009, una pérdida cambiaria neta de 
$1,878 millones en 2008 y de $3 millones en 2007. En 2009, la ganancia se debió 
básicamente a la apreciación del real brasileño contra el dólar estadounidense durante el 
período, que se vio parcialmente compensada por pérdidas cambiarias en instrumentos de 
cobertura (cross currency swaps). En 2008, el monto reflejado señala el efecto entre de la 
pérdida cambiaria de la deuda denominada en dólares, principalmente en Embratel, con 
ganancias en valor razonable de instrumentos de cobertura cambiaria (cross currency 
swaps), celebrados a efecto de reducir la exposición al riesgo por tipo de cambio del dólar 
contra el real brasileño. En 2007, la pérdida cambiaria neta fue resultado de la pérdida en 
nuestros instrumentos de cobertura cambiaria (cross currency swaps), en parte 
compensada por la apreciación del real contra el dólar. 

 
• A inicios de 2008, debido a una modificación en las NIF Mexicanas, no se reconocieron 

los efectos de inflación en activos y pasivos monetarios. En 2007, teníamos una ganancia 
monetaria neta de $141 millones resultado de que los pasivos monetarios promedio fueron 
mayores a los activos monetarios promedio en 2007. En 2007, se obtuvo una ganancia en 
Brasil, donde se tienen pasivos monetarios relevantes y una pérdida en México, en donde 
tenemos activos monetarios relevantes. En 2007, la tasa de inflación fue de 7.8%.    

 

Participación en resultados de compañías asociadas 

La participación en el resultado de compañías asociadas es la aplicación del método de 
participación sobre los resultados netos de las asociadas, principalmente Net, el operador de televisión por 
cable más grande de Brasil.  La participación en resultados de las asociadas aumentó 889% en 2009 y 
disminuyó 72.3% en 2008. El incremento en 2009 se debió principalmente a un crecimiento en los 
suscriptores de todos los productos de Net y a la integración en resultados de las sociedades adquiridas en 
años recientes, así como una ganancia cambiaria originada por la apreciación del real brasileño respecto al 
dólar estadounidense.  La disminución en 2008 se debió principalmente a una mayor pérdida cambiaria 
neta originada por la apreciación del dólar americano. contra el real brasileño, parcialmente compensada 
por un incremento en la utilidad de operación como resultado de un incremento en suscriptores. 

Impuestos a la utilidad 

La tasa de impuesto a la utilidad corporativa en México fue de 28% en 2009, 2008 y 2007. 
Nuestra utilidad en Brasil, que representa la mayor parte de nuestra utilidad gravable, estuvo sujeta a una 
tasa corporativa de 34% en 2009, 2008 y 2007. Nuestra tasa efectiva de impuestos a la utilidad corporativa 
como un porcentaje de la utilidad antes de impuestos fue de 31.6% en 2009, 18.3% en 2008 y 33.2% en 
2007. Nuestra tasa efectiva de impuestos fue más alta en 2009 y 2007 que en 2008 básicamente porque en 
2008 reconocimos la reversión de la reserva de valuación de activos por impuestos diferidos en nuestras 
subsidiarias de Brasil. La tasa efectiva de 2009 y 2007,fueron virtualmente las mismas.   

 

Utilidad neta 

La utilidad neta aumentó en 69.8% en 2009 y disminuyó 19.7% en 2008.  En 2009, el incremento 
se debió básicamente a un costo financiero más bajo, a una mayor utilidad de operación y a un aumento en 
la participación de utilidades en Net.  En 2008, la disminución se debió a un margen operativo neto menor 
y un aumento en las pérdidas cambiarias, que sobre compensaron el incremento en las utilidades. 

 



  

Resultados de las operaciones por segmento 

 
Operamos en ocho segmentos geográficos. La información por segmento es presentada en la Nota 

18 de nuestros estados financieros auditados consolidados incluidos en este reporte. Brasil es nuestro 
principal mercado geográfico, donde se registró el 78.2% de nuestros ingresos de operación en 2009 
(comparados con 78.9% en 2008 y 81.8% en 2007) y el 75.3% de nuestros costos y gastos de operación en 
2009 (comparado con 77.0% en 2008 y 83.8% en 2007). Colombia es nuestro segundo mercado 
geográfico más importante, constituyendo el 8.0% de nuestros ingresos totales por operaciones en 2009 
(comparado con 7.5% en 2008 y 4.0% en 2007) y el 9.0% de nuestros costos y gastos totales en 2009 
(comparado con 8.8% en 2008 y 4.4% en 2007). 

 
La siguiente tabla establece de forma porcentual el total de los ingresos y el total de costos y 

gastos de operación para cada uno de nuestros segmentos geográficos para los períodos indicados.  
 2009 2008 2007 
 

% de 
Total 

ingresos 

% de 
Total 

costos y 
gastos 

% de 
Total 

ingresos 

% de 
Total 

costos y 
gastos 

% de 
Total 

ingresos 

% de 
Total 

costos y 
gastos 

Brasil................
      

78.2 
      

75.3 78.9 77.0 81.8 83.8 
Colombia ......... 8.0 9.0 7.5 8.8 4.0 4.4 
México ............. 5.1 4.5 6.8 4.7 8.1 4.0 
Chile ................ 3.9 4.8 3.1 4.0 2.5 3.2 
Argentina ......... 2.4 2.7 2.4 3.1 2.1 2.6 
Perú .................. 2.0 2.3 1.7 2.1 1.5 1.7 
Otros(1)  ............ 0.4 1.4 (0.4) 0.3 0.0  0.3 

Total .................
100.0
% 

100.0
% 

100.0
% 

100.0
% 

100.0
% 

100.0
% 

 

(1) Incluye Estados Unidos, Ecuador y ajustes por consolidación. 

Brasil 

Los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 20.6% en 2009, debido principalmente a un 
incremento en los  ingresos provenientes de servicios locales, larga distancia nacional, redes corporativas, 
y servicio de acceso a Internet, que fue parcialmente compensado por disminuciones en ingresos por larga 
distancia internacional y otras fuentes de ingresos.  Los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 8.1% 
en 2008, debido básicamente a un incremento en ingresos por servicios locales, de datos y de larga 
distancia, considerados en reales brasileños. Sin los efectos contables de inflación, ni de conversión de 
moneda o re-expresión, los ingresos operativos en Brasil aumentaron en 8.4% de 2008 a 2009. 

El total de costos y gastos en Brasil se incrementó en 18.7% en 2009 y en 7.3% en 2008.  El 
incremento en 2009 fue básicamente el resultado de mayores costos asociados al tráfico de origen móvil, 
debido al aumento de las  tarifas, en vigor a partir de enero de 2009 y un incremento en la depreciación 
debido a una mayor inversión en planta, propiedades y equipo.  El incremento en 2008 se debió 
principalmente al crecimiento del tráfico de llamadas a celulares, como resultado de un incremento en los 
costos de transporte e interconexión. 



  

Colombia 

Los gastos de operación en Colombia aumentaron en 31.0% en 2009, debido básicamente a un 
aumento del 37.8% en clientes de servicio de telefonía local, un aumento del 22.8% de usuarios de nuestro 
servicio de acceso a Internet y un incremento del 3.1% de suscriptores de nuestros servicios de televisión 
de paga, junto con un incremento del ingreso promedio por usuario.  Los ingresos por operaciones en 
Colombia aumentaron en 110.7% en 2008, debido principalmente a un incremento del 27.6% de 
suscriptores de nuestros servicios de televisión de paga y un incremento del 79.1% de los usuarios de 
nuestro servicio de Internet en Colombia. 

El total de costos y gastos en Colombia aumento en 34.7% en 2009 y en 134.0% en 2008.  El 
incremento en 2009 se debió principalmente a un aumento en los costos de depreciación asociados a la 
expansión de la planta, propiedades y equipo, mayores costos en la compra de contenido televisivo 
resultante del incremento en el número de suscriptores de televisión de paga, mayores reservas para 
cuentas de cobro dudoso y mayor renta por infraestructura resultante de una expansión de nuestras 
operaciones.  El incremento de 2008 se debió a la contratación de personal adicional de ventas, mayores 
costos de mantenimiento de la red, mayores costos para adquirir contenido televisivo resultante del 
incremento en el número de suscriptores de televisión de paga y mayores costos de depreciación asociados 
con mayores gastos de capital. 

México 

Los ingresos operativos en México se redujeron en 9.3% en 2009 y en 5.8% en 2008.  Los 
ingresos operativos en México se deben principalmente al negocio de páginas amarillas.  La reducción en 
2009 se debió principalmente a una disminución en la venta de publicidad en nuestros directorios 
telefónicos.  La reducción en 2008 se debió básicamente a mayores descuentos que se ofrecen a nuestros 
clientes clave. 

Los costos y gastos totales se incrementaron en 15.9% en 2009 y en 36.9% en 2008.  El aumento 
en 2009 se debió a un incremento en los costos denominados en dólares estadounidenses de la producción 
de nuestros directorios como resultado de la apreciación del dólar estadounidense contra el peso 
mexicano, mayores costos por mantenimiento de software, publicidad, honorarios y depreciación, y costos 
asociados con la incorporación de Contenido Cultural y Educativo, S.A. de C.V. a nuestras operaciones.  
El incremento en 2008 se debió principalmente a un incremento en gastos corporativos derivados la 
Escisión, debido a un aumento del pago realizado a Telmex por el uso de su base de datos de clientes, y  
de costos asociados con el desarrollo de tecnología de información de soporte y de software para el 
negocio creciente de páginas amarillas en internet. En el futuro, la Compañía espera únicamente pagar a 
Telmex una cuota anual de renovación por el uso de la base de datos de sus clientes. 

Otros países 

Los otros países en los que operamos son Chile, Argentina, Perú, Ecuador y los Estados Unidos.  
En conjunto, representan el 8.9% de los ingresos de 2009 y una pérdida operativa de $ 1,117 millones.  En 
2009, la disminución en pérdida operativa se debió principalmente a un aumento en los ingresos de 
televisión de paga en Chile resultante de un incremento en el número de suscriptores, parcialmente 
compensado por un costo mayor de contenido de televisión y a una mayor provisión para cuentas de cobro 
dudoso, así como a una mayor depreciación por un incremento en planta, propiedades y equipo.  En 2008, 
los ingresos provenientes de estos otros países representaron menos del 8% de los ingresos de 2008 y una 
pérdida operativa de $ 1,169 millones.   



  

En 2008, el incremento en la pérdida operativa se debió principalmente a un aumento de la 
depreciación en Argentina y Chile generada por un incremento en planta, propiedades y equipo y un 
incremento en gastos de publicidad y servicios de asesoría en los Estados Unidos de América.  

Liquidez y fuentes de financiamiento 

Nuestros requerimientos principales de capital son para gastos de capital y capital de trabajo.   

Generalmente planeamos que cada una de nuestras principales subsidiarias en operación enfrente 
sus requerimientos con sus flujos de efectivo de operación. Nuestras subsidiarias distintas de las ubicadas 
en Brasil pueden no generar suficiente flujo de caja para enfrentar sus requerimientos de inversión y 
contarán con fondos proporcionados por nosotros.  Nuestros flujos de efectivo provenientes de actividades 
de operación fueron de                    $ 19,724 millones en 2009.  En 2008, teníamos $ 14,077 millones en 
efectivo y equivalentes en efectivo derivados de actividades operativas. Dicho monto no es comparable 
directamente con los montos reportados en ejercicios previos, en los que no se requería presentar dicha 
información bajo las NIF Mexicanas.   

Tuvimos un déficit de capital de trabajo de $ 255 millones al 31 de diciembre de 2009, un déficit 
de capital de trabajo de $ 1,889 millones al 31 de diciembre de 2008 y un superávit de capital de trabajo 
de $ 8,121 millones al 31 de diciembre de 2007.  Esperamos que nuestro capital de trabajo se estabilice, y 
creemos que nuestro capital de trabajo es suficiente para nuestras necesidades actuales. 

Nuestros gastos de capital fueron de $ 15,800 millones en 2009, $ 18,300 millones en 2008 y $ 
12,800 millones en 2007.  Hemos presupuestado gastos de capital en 2010 de aproximadamente $ 19,200 
millones (US$ 1,500 millones).  El monto presupuestado para 2010 excluye cualesquiera otras inversiones 
que podríamos hacer para adquirir otras compañías. 

También usamos recursos para la recompra de acciones propias.  En julio de 2008, mediante la 
asamblea general ordinaria de accionistas se aprobó que se lleven a cabo recompras de acciones 
representativas del capital social de la Sociedad hasta por un monto de $10,000 millones.  Mediante la 
asamblea general anual ordinaria de accionistas celebrada con fecha 29 de abril de 2009, se aprobó un 
monto adicional de $ 5,000 millones para destinarse a la recompra de acciones, cantidad que, en adición a 
la cantidad aproximada de $ 5,000 millones que no fueron utilizados para la recompra de acciones desde 
julio de 2008, resulta en la cantidad total aproximada de  $ 10,000 millones disponibles para recompra de 
acciones.  El monto que gastamos en la recompra de acciones después del 10 de junio de 2008, cuando 
nuestras acciones y las de Telmex comenzaron a negociarse por separado, fue de $ 4,245 millones en 
2008, y gastamos $ 2,490 millones en la recompra de acciones en 2009.  La cantidad gastada en la 
recompra de acciones se determina de tiempo en tiempo por nuestro Consejo de Administración, con base 
en las condiciones del mercado. 

2008, la Compañía pagó dividendos por un total de $ 2,786 millones. En abril de 2009, se aprobó 
el pago de un dividendo de $ 0.17 por acción, que será pagado en amortizaciones iguales de $ 0.085 en 
agosto de 2009 y noviembre de 2009, y pagamos dividendos por un total de aproximadamente $ 3,000 
millones. 

 

 

 



  

  Periódicamente, a partir de la Escisión y hasta el 10 de junio de 2008, fecha en que las acciones 
de la Compañía iniciaron su cotización independiente, Telmex llevó a cabo recompra de acciones 
representativas de su capital social. Dichas operaciones redujeron el número de acciones emitidas respecto 
de Telmex Internacional por 414 millones de acciones de la Serie L y 1 millón de acciones de la Serie A. 
La recompra de acciones no redujo los activos de Telmex Internacional toda vez que, de conformidad con 
lo previsto por la asamblea de accionistas de Telmex de fecha 21 de diciembre de 2007, en mayo de 2008 
el consejo de administración de Telmex aprobó que se transfiriera un monto adicional de $ 3,572 millones. 
La Compañía pagó a Telmex $ 3,572 millones en julio de 2008 respecto de dichas recompras de acciones 
llevadas a cabo. 

Creemos que las telecomunicaciones en Latinoamérica continuarán caracterizándose por 
crecimiento, cambios tecnológicos, competencia y consolidación. Podemos tomar ventaja de esas 
oportunidades a través de inversiones directas o indirectas o alianzas estratégicas, pero futuras inversiones 
pueden involucrar requerimientos importantes de capital y exponernos a nuevos riesgos..  Nuestros 
desembolsos para adquisiciones fueron de $ 431 millones en 2009,  $ 507 millones en 2008 y $ 8,365 
millones en 2007. 

Embratel tiene un importe considerable de contingencias relacionadas con impuestos. Si la mayor 
parte de las disputas impositivas fueran decididas en su contra, podría tener un efecto importante en su 
liquidez incluso si tenemos provisiones previamente establecidas. Ver Nota 17 de nuestros estados 
financieros auditados consolidados. 

Deuda Insoluta 

Al 31 de diciembre de 2009, teníamos una deuda total de $ 33,977 millones (US$ 2,602 millones). 
La deuda de nuestras subsidiarias brasileñas representa aproximadamente el 44% de nuestra deuda total.  
Al 31 de diciembre de 2009, el 48%  de nuestra deuda total consolidada  fue denominada en pesos 
mexicanos, el 37% fue denominada en dólares estadounidenses, el 8%  fue denominada en reales 
brasileños y el 6% fue denominada en otras monedas.  La Compañía tiene $ 12,677 millones (US$ 970 
millones) en deuda con vencimiento en 2010.  Sujeto a condiciones del mercado, se planea refinanciar o 
pagar parcialmente dicho monto con nuevos financiamientos o pagarla parcialmente. 

Los principales tipos de endeudamiento de nuestra subsidiarias son los siguientes: 

• Financiamiento bancario denominado en dólares estadounidenses.  Teníamos un 
financiamiento bancario denominado en dólares americanos al 31 de diciembre de 2009, 
por US$ 966 millones ($ 12,614 millones).  De dicho monto, aproximadamente el 59% lo 
financiaron agencias de crédito a la exportación y desarrollo.  La mayoría de los 
financiamientos bancarios generan intereses aplicando un spread a la tasa LIBOR.  En 
marzo de 2009, Embratel celebró una línea de crédito sindicada, por monto total de US$ 
200 millones con vencimiento en 2014. 

• Financiamiento bancario denominado en dólares estadounidenses para la adquisición de 
satélites.  Teníamos un financiamiento bancario denominado en dólares por  US$ 201.8 
millones ($ 2,635 millones) al 31 de diciembre de 2009, para el financiamiento en la 
adquisición de los satélites Star One C-1 y Star One C-2. Dicho financiamiento generó 
intereses a una tasa promedio del 3.9% y tienen vencimiento en 2013. 

 



  

• Certificados bursátiles denominados en pesos emitidos en México.  Se han emitido en el 
mercado mexicano certificados bursátiles de tiempo en tiempo, a través de un programa 
quinquenal registrado ante la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por un 
monto de hasta $ 20,000 millones.  De este monto, la Compañía emitió $ 5,000 millones 
en pagarés a corto plazo, que han sido renovados.  Además, la Compañía ha emitido 
certificados bursátiles con vencimientos de cinco y tres años, como sigue: $ 5,000 
millones emitidos en septiembre de 2009 y con vencimiento en agosto de 2012, y $ 5,000 
millones emitidos en diciembre de 2009 y con vencimiento en noviembre de 2014. 

En enero de 2010, Embratel pagó al vencimiento US$100.5 millones ($1,312 millones) el monto 
total de un crédito bancario a un año. 

También tenemos otras clases de deuda, incluyendo préstamos denominados en moneda local de 
bancos locales, arrendamientos financieros y créditos de proveedores para financiamiento de equipo.  
Buscamos las mejores fuentes de financiamiento en términos de costo y plazo, tanto en el mercado de 
dinero local e internacional, así como bancos internacionales y locales. 

La mayoría de nuestros contratos de crédito incluyen cláusulas de “cross-default” y cláusulas de 
“cross-acceleration” que permitirían a los tenedores de dicha deuda declarar que la deuda se encuentra en 
incumplimiento y acelerar el vencimiento de ésta si una parte importante del monto principal de nuestra 
deuda está en incumplimiento o ha sido acelerada. Los términos de estos contratos restringen la capacidad 
de nuestras subsidiarias de otorgar gravámenes, dar activos en garantía, la venta o disposición de activos y 
hacer algunas adquisiciones, fusiones o consolidaciones. Bajo  algunos de estos contratos, se nos requiere 
mantener ciertas razones financieras específicas, incluyendo las razones de EBITDA a pagos de principal 
y gasto de intereses de no menos de 1.2 a 1.0 y una deuda neta a EBITDA de no más de 3.5 a 1.0 (usando 
términos definidos en los contratos de crédito). 

Algunos instrumentos financieros de Embratel están sujetos a vencimiento anticipado o recompra 
a opción de los tenedores, si hay un cambio de control de Embratel, como se define en los instrumentos 
respectivos. Las definiciones de cambio de control varían, pero ninguna de ellas se llevará a cabo mientras 
nosotros o Carso Global Telecom o sus accionistas actuales continúen controlando la mayoría de las 
acciones con derecho a voto de Embratel.  La oferta anunciada por América Móvil, S.A.B. de C.V. para 
adquirir las acciones en circulación de la Compañía podría caer dentro de la definición de cambio en 
control en algunos de los instrumentos financieros de Embratel, y se espera obtener renuncias conforme a 
dichos instrumentos. 

De nuestra deuda total insoluta al 31 de diciembre de 2009, aproximadamente el 65.1% de 
nuestras líneas de crédito bancarias causan interés a ‘spreads’ específicos, principalmente arriba de 
LIBOR, y el restante 34.9% causan intereses a tasas fijas.  El costo promedio ponderado de todos los 
fondos tomados en préstamo al 31 de diciembre de 2009 (incluyendo intereses e impuestos retenidos, pero 
excluyendo honorarios) fue aproximadamente del 4.97%.  La inclusión de honorarios en el cálculo del 
costo promedio ponderado de todos los fondos tomados en préstamo al 31 de diciembre de 2009 podrían 
incrementar dicho costo en 0.15% hasta el 5.12%. 



  

 

 

 

Administración de Riesgos 

Regularmente evaluamos nuestra exposición a tasas de interés y paridad para  determinar como 
manejar el riesgo asociado con estas exposiciones.  Utilizamos instrumentos derivados  para cubrir o 
ajustar nuestra exposición.  Nuestras prácticas varían periódicamente, dependiendo de nuestro criterio 
acerca del nivel de riesgo, expectativas de los movimientos de la paridad, tasas de interés y el costo de 
utilizar instrumentos financieros derivados.  Podemos dejar de usar instrumentos derivados o modificar 
nuestras prácticas en cualquier momento.  Actualmente, nuestras transacciones  de derivados están 
relacionadas únicamente con la deuda de Embratel y consisten exclusivamente  de coberturas cambiarias 
tipo ‘swaps’  (bajo los cuales generalmente se llevan a cabo los pagos en reales brasileños y se reciben 
dólares estadounidenses). 

Debido a que nuestra deuda denominada en dólares americanos  excede por  mucho nuestros 
activos e ingresos denominados en esa moneda, en algunas ocasiones celebramos transacciones de 
derivados para protegernos en cierto grado en contra del riesgo de corto plazo de la devaluación del real 
brasileño contra el dólar.  Bajo las NIF mexicanas, contabilizamos ess operaciones sobre una base de valor 
de mercado,  y los cambios en su valor de mercado se compensan contra ganancias y pérdidas de los 
pasivos en moneda extranjera que están cubiertos.  No aplicamos las reglas de la contabilidad respecto de 
coberturas a las operaciones con instrumentos financieros derivados.  Teníamos operaciones de cobertura 
cambiaria tipo ‘swaps’ para cubrir US$ 528 millones de la deuda de Embratel al 31 de diciembre de 2009 
(US$ 217 millones de la deuda de Embratel al 31 de diciembre de 2008).  El valor de nuestros 
instrumentos derivados resultó a un pasivo de $ 1,094 millones al 31 de diciembre de 2009 y un activo de 
$ 1,025 millones al 31 de diciembre de 2008.  Reconocimos una pérdida neta de $ 1,670 millones en 2009 
(comparado con una ganancia de $ 2,577 millones en 2008), incluída en nuestro costo financiero, neto, 
que refleja los efectos de las variaciones en el tipo de cambio bajo nuestros instrumentos derivados. 

Obligaciones contractuales 

En la tabla mostramos nuestras obligaciones contractuales vigentes al 31 de diciembre de 2009 y 
el período en que las obligaciones contractuales se amortizan.  El importe de nuestra deuda a largo plazo 
reportada en la tabla excluye pagos de intereses y comisiones, que son principalmente importes variables, 
y no reflejan instrumentos financieros derivados, que se consideran para flujos de efectivo que varían 
dependiendo de los tipos de cambio.  Las obligaciones de compra incluyen compromisos para la compra 
de equipo, servicios de administración y consultoría, así como pagos por los derechos de uso de las 
posiciones orbitales  de los satélites.   

 

 

 

 

 



  

La tabla siguiente no incluye pasivos de pensiones, provisiones de impuestos o cuentas por pagar: 

 
Pagos a realizar por período 
(al 31 de diciembre de 2009) 

 Total 2010 2011-2012 2013-2014 
2015 y 

posterior 
 (en millones de pesos mexicanos) 
Obligaciones 

contractuales:  
 

   
Deuda total(1) ............. $  33,406 $  12,562 $  13,167 $  7,529 $  148 
Arrendamientos 
Capitalizables ............   572   106   211   150   105 
Obligaciones de 
compra........................ 

2,065 2,065 — — — 

Total .............................. $.  36,043  $.  14,733 $  13,378 $  7,679 $.  253 
 

(1) Excluye pagos de interés, comisiones y el efecto de instrumentos financieros derivados. 

Acuerdos fuera de balance general 

No tenemos ningún acuerdo fuera de balance del tipo que tenga que ser divulgado. 

 

DIVULGACIONES CUANTITATIVAS Y CUALITTIVAS SOBRE RIESGO DEL MERCADO  

Riesgos por Tipo de Cambio y Tasas de Interés 

Estamos expuestos a riesgo por tipos de cambio y riesgo por tasas de interés en relación con 
nuestra deuda.  El riesgo por tipo de cambio existe principalmente en relación con nuestra deuda 
denominada en monedas que no sean las monedas locales de operación para cada una de nuestras 
subsidiarias.  Al 31 de diciembre de 2009, la deuda denominada en monedas extranjeras fue de $ 17,578 
millones, de los cuales  $ 12,614 millones estaban denominados en dólares estadounidenses.  El riesgo por 
tasas de interés existe principalmente en relación con nuestra deuda que causa interés a tasas flotantes.  
Teníamos $ 22,120 millones de deuda sobre la que se pagan intereses a tasas flotantes al 31 de diciembre 
de 2009. 

Usamos instrumentos financieros derivados para minimizar el impacto de las fluctuaciones en tipo 
de cambio que afectan nuestra deuda.  Con regularidad evaluamos nuestra exposición y vigilamos las 
oportunidades de administrar estos riesgos.  Ver “Revisión de Operaciones y Financiera y Prospectos—
Gestión de Riesgos.” 



  

 

 

 

Divulgaciones del Análisis de Sensibilidad 

Tipos de Cambio 

La pérdida potencial en valor razonable de la posición de instrumentos financieros al 31 de 
diciembre de 2009 que hubieran resultado de un cambio hipotético, instantáneo y desfavorable del 10% en 
tipos de cambio y tasas de interés, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados, 
habrían sido de aproximadamente     $ 2,940 millones.  Un cambio de esta naturaleza en tipos de cambio 
también habrían tenido como resultado un gasto adicional por intereses de aproximadamente $ 402 
millones anuales, suponiendo que no hubiera un cambio en el monto principal de dicha deuda, y 
reflejando los mayores costos en moneda local del servicio de la deuda en moneda extranjera.  Este 
análisis de sensibilidad supone un cambio instantáneo y desfavorable del 10% en tipos de cambio que 
afectan las monedas extranjeras en las que está denominada nuestra deuda. 

Tasas de Interés 

La pérdida potencial de valor razonable de la posición de los instrumentos financieros (que 
consistieron únicamente de deuda) al 31 de diciembre de 2009, que pudieron haber resultado de un cambio 
hipotético, instantáneo y desfavorable de 100 puntos base en la tasa de interés aplicable a dichos 
instrumentos financieros, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados, habría 
sido de aproximadamente $ 132 millones.  Este efecto sería totalmente atribuible al impacto del cambio en 
tasa de interés sobre pasivos financieros a tasa fija.  Un cambio hipotético, instantáneo y desfavorable de 
100 puntos base en la tasa de interés aplicable a la posición de pasivos financieros a tasa flotante al 31 de 
diciembre de 2009, tomando en cuenta nuestras transacciones con instrumentos derivados, habrían 
resultado en un gasto adicional por intereses de aproximadamente $ 568 millones al año, suponiendo que 
no hubiera ningún cambio en el monto principal de dicho adeudo.  Los análisis de sensibilidad anteriores 
se basan en los supuestos de un movimiento desfavorable de 100 puntos base de las tasas de interés 
aplicables a cada categoría homogénea de pasivos financieros.  Se define la categoría homogénea de 
acuerdo con la moneda en la que estén denominados los activos y pasivos financieros y supone el mismo 
movimiento en tasas de interés con cada categoría homogénea.  Como resultado de lo anterior, el análisis 
de sensibilidad de riesgo por tasas de interés podría sobre-expresar el impacto de las fluctuaciones en las 
tasas de interés para dichos instrumentos financieros como constantemente desfavorable. 



  

ACONTECIMIENTOS RECIENTES  

Cambios en tasas de impuestos 

En México, tuvo lugar una reforma fiscal general que entró en vigor el 1 de enero de 2010, de 
conformidad con la cual habrá un incremento temporal en la tasa del impuesto sobre la renta del 28% al 
30% desde 2010 hasta el 2012.  Este incremento estará seguido de una reducción al 29% para el año fiscal 
de 2013 y una reducción adicional en 2014 para regresar a la tasa actual del 28%. 

Cambios en el Consejo de Administración 

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de diciembre de 2009, los 
accionistas aceptaron la renuncia de Eric D. Boyer al Consejo de Administración.  En dicha 
asamblea, Michael Bowling y Louis C. Camilleri fueron nombrados miembros independientes del 
Consejo de Administración. 

Adquisiciones de negocios 

En febrero de 2009 Telmex Internacional adquirió de Pedregales del Sur, S.A. de C.V. e 
Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V. (partes relacionadas) el 100% de las acciones de Contenido Cultural y 
Educativo, S.A. de C.V. por $ 77.1 millones (USD$ 5.9 millones), empresa dedicada a venta de espacios 
publicitarios. Como resultado de esta adquisición la Compañía registro un importe de $ 26,943 como 
contribución de capital. 

En abril de 2009 Telmex Internacional adquirió de Impulsora para el Desarrollo y el Empleo en 
América Latina, S.A.B. de C.V. (parte relacionada) el 51% del capital social de Eidon Software, S.A. DE 
C.V., por $ 247.9 millones (USD$ 18.9 millones), empresa desarrolladora de software. Como resultado de 
esta adquisición la Compañía, registro un importe de $91,434 como contribución de capital. 

En Diciembre de 2009, adquirimos el restante 20% de la participación no controladora en Sección 
Amarilla USA, LLC por $ 106.3 millones (US$ 8.1 millones). 
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 
A la Asamblea General de Accionistas de 
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. 
 
Hemos examinado los balances generales consolidados de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 
de diciembre de 2009 y 2008, y los estados consolidados de resultados y de variaciones en el capital contable, que les 
son relativos, por los tres años que terminaron el 31 de diciembre de 2009, así como los estados consolidados de 
flujos de efectivo por los dos años que terminaron el 31 de diciembre de 2009, y el estado consolidado de cambios en 
la situación financiera por el año que terminó el 31 de diciembre de 2007. Dichos estados financieros son 
responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre 
los mismos con base en nuestras auditorías. 
 
Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoría generalmente aceptadas en México, las 
cuales requieren que la auditoría sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable 
de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que están preparados de acuerdo con normas 
mexicanas de información financiera. La auditoría consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la 
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluación de las 
normas de información financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administración y de 
la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exámenes 
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinión. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera consolidada de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de 
diciembre de 2009 y 2008, y los resultados consolidados de sus operaciones y las variaciones en el capital contable, 
por los tres años que terminaron el 31 de diciembre de 2009, así como los flujos de efectivo consolidados por los dos 
años que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y los cambios en la situación financiera consolidado por el año que 
terminó el 31 de diciembre de 2007, de conformidad con las normas mexicanas de información financiera. 
 
Como se menciona en la Nota 2z) a los estados financieros, a partir del 1 de enero de 2009, la Compañía adoptó las 
nuevas normas mexicanas de información financiera B-8, Estados Financieros Consolidados y Combinados, con los 
efectos ahí descritos. Además, como se menciona en la Nota 2 de los estados financieros, el 1 de enero de 2008, la 
Compañía adoptó las nuevas normas mexicanas de información financiera, B-10 Efectos de la inflación, B-15, 
Conversión de monedas extranjeras, y B-2, Estado de flujos de efectivo, con los efectos ahí descritos. 
 

 Mancera, S.C. 
Integrante de  

Ernst & Young Global 
 
                  
                             

C.P.C. David Sitt Cofradía 
 
México, D.F., a 
2 de marzo de 2010 

http://www.ey.com/mx


  

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Balances generales consolidados 
 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 
 

 Al 31 de diciembre de 
 2009 2008 

Activos   
Activo circulante:   
  Efectivo y equivalentes $  10,699,224 $  7,510,575 
  Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)   20,462,805   20,290,321 
  Partes relacionadas (Nota 4)   4,000,119   2,465,259 
  Inventarios para venta, neto   675,859   1,976,925 
  Pagos anticipados y otros   2,346,295   2,503,554 
Total del activo circulante   38,184,302   34,746,634 
   
Planta, propiedades y equipo, neto (Nota 6)    80,123,766   58,479,225 
Inventarios para operación de la planta telefónica, neto   4,000,775   4,178,872 
Licencias, marcas y derechos de uso irrevocable, neto (Nota 7)    14,556,572   6,071,282 
Inversiones permanentes (Nota 5)    16,766,564   11,193,739 
Impuestos diferidos (Nota 16)    6,098,449   5,703,932 
Crédito mercantil, neto (Nota 5)    14,399,481   11,006,692 
Otros activos no circulantes   170,828   132,888 
Total del activo $  174,300,737 $  131,513,264 
   
Pasivos y capital contable   
Pasivo a corto plazo:   
  Deuda a corto plazo y porción circulante de la deuda a largo plazo (Nota 8) $  12,667,266 $  14,727,645 
  Cuentas por pagar y pasivos acumulados (Nota 12)   15,966,673   14,182,719 
  Partes relacionadas (Nota 4)   3,320,070   2,227,341 
  Impuestos por pagar   468,842   264,457 
  Créditos diferidos (Nota 11)   4,494,451   4,009,739 
  Beneficios a empleados (Nota 14 )   1,522,305   1,223,828 
Total del pasivo a corto plazo   38,439,607   36,635,729 
   
Deuda a largo plazo (Nota 8)    21,310,434   10,894,623 
Beneficios a empleados (Nota 14)   2,778,593   2,285,105 
Créditos diferidos largo plazo (Nota 11)   4,991,473   - 
Impuestos diferidos (Nota 16)   7,295,658   1,572,557 
Total del pasivo   74,815,765   51,388,014 
   
Capital contable (Nota 15):   
  Capital social   16,977,642   17,172,810 
  Otras contribuciones de capital   38,037,900   38,037,900 
Utilidades acumuladas:   
  De años anteriores   11,215,607   11,518,574 
  Del año   9,104,501   5,535,476 
   20,320,108   17,054,050 
Otras partidas de utilidad integral acumuladas (Nota 2r)   20,400,517   5,531,032 
Participación controladora   95,736,167   77,795,792 
Participación no controladora   3,748,805   2,329,458 
Total del capital contable   99,484,972   80,125,250 
Total del pasivo y capital contable $  174,300,737 $  131,513,264 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 



  

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Estados consolidados de resultados 
 

(Miles de pesos, excepto utilidades por acción, ver Nota 2c) 
 
 
 Por los años terminados el  

31 de diciembre de 
 2009 2008 2007 
Ingresos de operación    
  Servicio de larga distancia nacional $  31,514,115 $  28,298,510 $  27,083,640 
  Redes corporativas   21,744,480   16,757,327   15,390,235 
  Servicio local   15,255,365   10,593,515   7,873,585 
  Páginas amarillas   4,930,218   5,518,778   5,638,733 
  Internet   8,017,708   5,496,491   4,381,169 
  Servicio de larga distancia internacional   3,362,373   3,294,264   3,604,967 
  Televisión de paga   5,354,872   3,202,715   1,043,879 
  Otros   2,360,955   2,843,141   2,743,963 
   92,540,086   76,004,741   67,760,171 
Costos y gastos de operación    
  Transporte e interconexión   32,725,808   26,925,068   23,649,023 
  Costo de ventas y de servicios   15,695,224   12,047,733   9,802,648 
  Gastos comerciales, administrativos y generales    21,540,979   19,141,283   16,207,483 
  Depreciación y amortización (Notas 6 y 7) (incluye  
    $9,406,928 en 2009 y $7,247,610 en 2008 y  
    $6,285,879 en 2007 no incluidos en el costo de ventas y  
    de servicios)    11,526,288   8,967,605   7,770,805 
   81,488,299   67,081,689   57,429,959 
Utilidad de operación   11,051,787   8,923,052   10,330,212 
    
Otros gastos, neto   47,973   102,434   242,692 
    
Costo de financiamiento:    
  Intereses devengados a favor  ( 1,085,044)  ( 1,265,849)  ( 1,216,707) 
  Intereses devengados a cargo   2,365,641   1,508,463   1,630,535 
  (Ganancia) pérdida cambiaria, neta  ( 2,372,766)   1,878,262   3,107 
  Ganancia monetaria, neta   -   -  ( 140,781) 
  ( 1,092,169)   2,120,876   276,154 
    
Participación en utilidad neta de compañías asociadas   1,889,386   190,519   689,075 
    
Utilidad antes de impuesto a la utilidad   13,985,369   6,890,261   10,500,441 
Impuesto a la utilidad (Nota 16)    4,422,481   1,259,333   3,486,763 
Utilidad neta $  9,562,888 $  5,630,928 $  7,013,678 
    
Distribución de la utilidad neta:    
  Participación controladora $  9,104,501 $  5,535,476 $  6,463,834 
  Participación no controladora   458,387   95,452   549,844 
 $  9,562,888 $  5,630,928 $  7,013,678 
    
Promedio ponderado de acciones en circulación (en millones)   18,157   18,596   19,766 
    
Utilidad por acción $               0.50 $                0.30 $                0.33 
 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 



 

 

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Estados consolidados de variaciones en el capital contable 
 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 
 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 
 
  

Inversión 
de tenedora 

 
Capital 
social 

Otras 
contribuciones 

de capital 

 
Utilidades 

acumuladas 

Otras partidas 
de utilidad integral 

acumuladas 
Participación 
controladora 

 
Participación no 

controladora 

 
Utilidad 
integral 

Suma del 
capital 

contable 
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $  35,620,168 $  - $  - $  11,885,458 $  10,715,509 $  58,221,135 $  3,475,639 $  - $  61,696,774 
Aumento en inversión de tenedora, neto    19,990,005      -   19,990,005   -    19,990,005 
Efecto de la escisión  ( 55,610,173)   17,828,563   37,781,610    -   -   -    
Dividendos en efectivo pagados a participación no controladora en subsidiaria       -   -  ( 122,703)   ( 122,703) 
Adquisición y aportación de participación no controladora      9,414   -   9,414  ( 388,348)   ( 378,934) 
Utilidad por dilución de la inversión en afiliada      1,840,815   -   1,840,815   -    1,840,815 
Utilidad integral:          
  Resultado del ejercicio       6,463,834   -   6,463,834   549,844   7,013,678   7,013,678 
  Otras partidas de utilidad integral:           
    Efecto de conversión de entidades extranjeras        652,182   652,182   70,482   722,664   722,664 
    Efecto de obligaciones laborales, neto de impuestos diferidos       ( 33,610)  ( 33,610)   -  ( 33,610)  ( 33,610) 
    Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos       ( 4,251,420)  ( 4,251,420)  ( 943,013)  ( 5,194,433)  ( 5,194,433) 
Utilidad integral        $  2,508,299  
Saldos al 31 de diciembre de 2007       17,828,563   37,781,610   20,199,521   7,082,661   82,892,355   2,641,901    85,534,256 
Efecto de la adopción de la NIF B-10, neto de impuestos diferidos     ( 2,048,626)   2,048,626          - 
Efecto de la adopción de la NIF D-3       75,360   75,360     75,360 
Dividendos decretados       ( 2,786,482)   -  ( 2,786,482)   -   ( 2,786,482) 
Compras en efectivo de acciones propias     ( 655,753)   256,290  ( 3,845,839)   -  ( 4,245,302)   -   ( 4,245,302) 
Dividendo en efectivo pagado a participación no controladora en subsidiaria          -     ( 195,208)   ( 195,208) 
Utilidad integral           
Resultado del ejercicio       5,535,476   -   5,535,476   95,452 $  5,630,928   5,630,928 
Otras partidas de utilidad integral:          
  Efecto de conversión de entidades extranjeras, neto de impuestos diferidos      ( 3,675,615)  ( 3,675,615)  ( 212,687)  ( 3,888,302)  ( 3,888,302) 
Utilidad integral        $  1,742,626  
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (Nota 15)    -   17,172,810   38,037,900   17,054,050   5,531,032   77,795,792   2,329,458    80,125,250 
Dividendos decretados       ( 3,098,073)   -  ( 3,098,073)   -   ( 3,098,073) 
Compras en efectivo de acciones propias     ( 195,168)     ( 2,294,732)   -  ( 2,489,900)   -   ( 2,489,900) 
Dividendo en efectivo pagado a participación no controladora en subsidiaria          -     ( 52,291)   ( 52,291) 
Transacción entre entidades bajo control común     ( 445,638)   -  ( 445,638)   221,011   ( 224,627) 
Utilidad integral:          
  Resultado del ejercicio       9,104,501   -   9,104,501   458,387 $  9,562,888   9,562,888 
  Otras partidas de utilidad integral:          
    Efecto de conversión de entidades extranjeras, neto de impuestos  
      diferidos       14,869,485   14,869,485   792,240   15,661,725   15,661,725 
Utilidad integral         $  25,224,613  
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (Nota 15)  $  - $  16,977,642 $  38,037,900 $  20,320,108 $  20,400,517 $  95,736,167 $  3,748,805  $  99,484,972 
 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 



 

 

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Estado consolidado de flujos de efectivo 
 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 
 

 
Por los años terminados el  

31 de diciembre de  
 2009 2008 
Actividades de operación   
  Utilidad antes de impuesto a la utilidad $  13,985,369 $  6,890,261 
   
  Partidas en resultados que no afectaron efectivo:   
    Depreciación y amortización    11,526,288   8,967,605 
    Costo neto del período    39,243   48,611 
    (Ganancia) pérdida cambiaria, neta  ( 2,566,789)   1,556,944 
    Intereses devengados a (favor) cargo   2,365,641   1,508,463 
    Participación en los resultados de compañías asociadas  ( 1,889,386)  ( 190,519) 
   
  Cambios en activos y pasivos de operación:   
    Decremento (incremento) en:   
      Cuentas por cobrar   84,757  ( 2,821,747) 
      Inventarios para venta   1,006,697  ( 959,703) 
      Otras cuentas por cobrar y otros activos   1,791,488   1,915,543 
    (Decremento) incremento en:   
      Cuentas por pagar y pasivos acumulados  ( 747,500)  ( 910,213) 
      Otros pasivos  ( 2,441,721)  ( 279,560) 
      Impuesto sobre la renta pagado  ( 3,468,314)  ( 1,627,237) 
      Pagos directos al personal   39,035  ( 21,810) 
Flujos netos de efectivo generado en actividades de operación    19,724,808   14,076,638 
   
Actividades de inversión   
  Adquisición de inmuebles, maquinaria y equipo  ( 15,818,370)  ( 18,317,821) 
  Inversión en intangibles  ( 2,369,349)  ( 1,510,908) 
  Inversión en compañía asociada  ( 156,401)  ( 200,600) 
  Adquisición de compañías  ( 324,910)  ( 507,340) 
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversión  ( 18,669,030)  ( 20,536,669) 
   
Efectivo antes de actividades de financiamiento   1,055,778  ( 6,460,031) 
   
Actividades de financiamiento   
  Financiamientos bancarios   28,093,304   12,812,577 
  Pagos de financiamientos bancarios  ( 20,196,990)  ( 6,583,944) 
  Instrumentos financieros derivados   571,348  ( 528,868) 
  Dividendos pagados  ( 3,000,328)  ( 2,786,482) 
  Intereses pagados  ( 1,976,135)  ( 1,488,959) 
  Dividendo pagado a participación no controladora en subsidiaria  ( 21,628)  ( 195,208) 
  Adquisición de participación no controladora  ( 106,250)   - 
  Recompra de acciones  ( 2,489,900)  ( 4,245,302) 
Flujos netos de efectivo generados (utilizados) por actividades de  
  financiamiento   873,421  ( 3,016,186) 
Incremento (disminución) de efectivo y equivalentes de efectivo   1,929,199  ( 9,476,217) 
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio   1,259,450  ( 281,011) 
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del año   7,510,575   17,267,803 
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del año $  10,699,224 $  7,510,575 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 



 

 

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Estado consolidado de cambios en la situación financiera 
 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 
 

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 

 

Por el año  
terminado  
el 31 de  

diciembre de 
 2007 

Operación  
  Utilidad neta $  7,013,678 
  Más (menos) partidas aplicadas a resultados que no requirieron el uso de recursos:  
    Depreciación   6,436,751 
    Amortización   1,334,054 
    Impuestos diferidos   1,430,443 
    Participación en los resultados de compañías asociadas  ( 689,075) 
    Costo neto del periodo  por obligaciones laborales    145,575 
   15,671,426 
  Cambios en activos y pasivos de operación:  
    Decremento (incremento) en:  
      Cuentas por cobrar   2,032,933 
       Partes relacionadas, neto  ( 981,293) 
      Inventarios para venta  ( 939,106) 
      Pagos anticipados y otros  ( 427,157) 
  (Decremento) en:  
    Obligaciones laborales:  
      Aportaciones al fondo en fideicomiso  ( 338) 
      Pagos al personal  ( 13,184) 
    Cuentas por pagar y pasivos acumulados  ( 414,034) 
    Impuestos por pagar  ( 408,691) 
    Créditos diferidos  ( 26,628) 
Recursos generados por la operación   14,493,928 
  
Financiamiento  
  Nuevos préstamos   5,280,218 
  Pagos de préstamos  ( 3,771,268) 
  Efecto de la fluctuación cambiaria y de la variación de la deuda a pesos constantes  ( 3,816,533) 
  Aumento en inversión de tenedora   19,990,005 
  Pagos de dividendos a participación no controladora de subsidiarias  ( 147,979) 
Recursos generados en actividades de financiamiento   17,534,443 
  
Inversión  
  Planta, propiedades y equipo  ( 12,180,470) 
  Licencias y marcas  ( 849,763) 
  Inventarios para operación de planta telefónica  ( 623,430) 
  Compañías subsidiarias y asociadas  ( 8,364,691) 
  Saldo inicial de efectivo de inversiones en subsidiarias   352,276 
Recursos utilizados en actividades de inversión  ( 21,666,078) 
Incremento de efectivo y equivalentes   10,362,293 
Efectivo y equivalentes al inicio del año   6,905,510 
Efectivo y equivalentes al final del año $  17,267,803 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

1 

 
1. Constitución y actividad de la empresa 
 
a)  Constitución 
 
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (en lo sucesivo “la Compañía” o “Telmex 
Internacional”) se constituyó conforme a las leyes mexicanas el 26 de diciembre de 2007, como resultado 
de la escisión de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), fecha en la que cada uno de los 
accionistas de Telmex se convirtieron en los propietarios de un número equivalente de las acciones de 
Telmex Internacional de la clase correspondiente. Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. posee la mayoría 
de las acciones con derecho a voto de la Compañía (71.6% al 31 de diciembre de 2009). 
 
La escisión de las entidades que componen Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias fue 
aprobada por los accionistas de Telmex en asamblea extraordinaria realizada el 21 de diciembre de 2007. 
El 26 de diciembre de 2007, Telmex aportó todas las acciones en circulación de Controladora de Servicios 
de Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (compañía subsidiaria de Telmex) a Telmex Internacional. La 
escisión se llevó a cabo conforme a lo establecido en la Ley General de Sociedades Mercantiles.  
 
Todas las empresas que integran Telmex Internacional operan y continúan operando de manera 
independiente de Telmex. Los costos incurridos o pagados por Telmex por cuenta de las empresas 
escindidas antes de la escisión fueron cargados a cada empresa. 
 
Las relaciones entre Telmex y Telmex Internacional se limitan a: i) relaciones comerciales que surjan en 
el curso ordinario de los negocios; ii) convenios relacionados con la implementación de la escisión, tales 
como indemnización, ayuda para obtener autorizaciones, intercambio de información, compromisos con 
respecto al tratamiento fiscal de la escisión y asuntos similares; y iii) acuerdos temporales que continuarán 
vigentes hasta que la Compañía desarrolle su propia estructura administrativa. Telmex proporcionará a 
Telmex Internacional dichos servicios a un precio fijo con base a los costos identificados más un 
porcentaje.  
 
Antes de la constitución de Telmex Internacional, sus operaciones eran realizadas a través de las 
subsidiarias de Telmex. Los estados financieros adjuntos para estos períodos se presentan de manera 
consolidada y han sido preparados a partir de los registros contables históricos de Telmex e incluyen las 
operaciones históricas de las entidades que Telmex transfirió a Telmex Internacional al momento de la 
escisión. La inversión neta de Telmex y sus subsidiarias en Telmex Internacional y sus subsidiarias se ha 
incluido en estos estados financieros al costo de Telmex, más su participación en los ingresos o pérdidas 
no distribuidas de las entidades contribuidas.  
 
El 13 de enero de 2010 América Móvil, S.A.B. de C.V. (América Móvil), anunció una oferta de canje de 
acciones a los accionistas de Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. (Carso Global Telecom) 
(controladora de Telmex Internacional) para adquirir el 100% de Carso Global Telecom, a través de la 
cual América Móvil adquirirá indirectamente el 59.4% de las acciones en circulación de Telmex y el 
60.7% de Telmex Internacional. América Móvil anunció también su intención de ofertar para el 
intercambio o compra de todas las acciones de Telmex internacional que no son propiedad de Carso 
Global Telecom (39.3%). 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 
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1.  Constitución y actividad de la empresa (continúa) 
 
En caso de que, al término de los procesos descritos anteriormente, se obtenga un número suficiente de 
acciones, América Móvil ha manifestado su intención de deslistar a las dos Compañías Carso Global 
Telecom y Telmex Internacional de los distintos mercados de valores en las que están registradas estas 
compañías. 
 
El 11 de febrero de 2010, la Comisión Federal de Competencia, el mayor órgano regulador mexicano 
antimonopolios, autorizó a América Móvil para llevar a cabo la oferta para adquirir todas las acciones en 
circulación de Carso Global Telecom y Telmex Internacional, con una suscripción recíproca de acciones 
de América Móvil. 
 
b)  Actividades de la Compañía 
 
Telmex Internacional es una Compañía enfocada a la prestación de servicios de telecomunicaciones, 
incluyendo transmisión de voz, datos, acceso a Internet, televisión de paga y soluciones de 
telecomunicaciones integrales a través de sus subsidiarias en Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, 
Perú y Uruguay, así como servicios relacionados con directorios telefónicos (Sección Amarilla) en 
México, Estados Unidos, Colombia, Argentina y Perú. 
 
Un análisis de las principales subsidiarias y asociadas de la Compañía, al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 
2007 es como sigue: 

  % Participación al 31 de diciembre de 
Nombre de la Compañía País 2009 2008 2007 

Subsidiarias:     
  Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (Consertel) México 100.0% 100.0% 100.0% 
  Soporte de Servicios Integrales, S.A. de C.V.  México 100.0 100.0 - 
  Latam Servicios Integrales, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 - 
  Soporte Comercial de Latam Negocios, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 - 
  Contenido Cultural y Educativo, S.A. de C.V. México 100.0(1) - - 
  Anuncios en Directorios, S.A. de C.V. México 100.0 100.0 100.0 
  Sección Amarilla USA, LLC (SAUSA) U.S.A. 100.0 80.0 80.0 
  Embratel Participações, S.A. (Embrapar) Brasil 98.1 98.0 98.0 
  Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (Embratel) Brasil 97.3 97.2 97.0 
  Star One, S.A. Brasil 77.8  77.8  77.6  
  Primesys Soluçoes Empresariais, S.A. Brasil 97.3  97.2  97.0  
  Vésper S.A. Brasil             -(2)             -(2) 97.0 
  Vésper São Paulo, S.A. Brasil             -(2)             -(2) 97.0 
  Telmex do Brasil Ltda. Brasil 98.1 98.0 98.0 
  Metrored Holdings, S.R.L. (formerly MetroRed Telecomunicaciones S.R.L.) Argentina 96.1 95.7 95.0 
  Telmex Argentina, S.A. Argentina 96.7(3) 96.4(3) 95.3(3) 
  Ertach, S.A. Argentina 96.9(4) 96.8(4) 95.1(4) 
  Telmex Chile Holding, S.A. Chile 100.0 100.0 100.0 
  Telmex Corp S.A. (formerly Chilesat Corp S.A.) Chile 99.7 99.7 99.7 
  Telmex TV, S.A. Chile 100.0 100.0 100.0 
  Superview Telecomunicaciones, S.A. Colombia 99.6 99.6 99.6 
  Telmex Colombia, S.A. Colombia 100.0(5) 100.0 100.0 
  Network and Operation, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0 
  The Now Operation, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0 
  Megacanales, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0 
  Cablecaribe, S.A. Colombia 100.0 100.0 100.0 
  New Dinamic Company, S.A. Colombia 100.0 100.0          - 
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1.  Constitución y actividad de la empresa (continúa) 
 

  Participación al 31 de diciembre de 
Nombre de la Compañía País 2009 2008 2007 

  Telmex Perú, S.A. Perú 100.0 100.0 100.0 
  Boga Comunicaciones, S.A. Perú             -(6)             -(6) 100.0 
  Ecuador Telecom, S.A. (Ecutel) Ecuador 100.0 100.0 100.0 
  Telstar, S.A. Uruguay 100.0 100.0 100.0 
     
Asociadas:     
  Net Serviços de Comunicação S.A. Brasil 34.6% (7) 34.6%(7) 34.4%(7) 
  Eidon Software, S.A. de C.V. México 51.0(1) - - 

 
(1) Compañías adquiridas en 2009 (Ver nota 5). 
(2) Con fecha 29 de febrero de 2008, estas empresas fueron fusionadas con Embratel. 
(3) Corresponde al porcentaje de tenencia indirecta de Telmex Internacional en Telmex Argentina. La 

participación directa de Metrored Holdings, S.R.L. y Controladora de Servicios de 
Telecomunicaciones, S.A. de C.V. en Telmex Argentina, S.A. es de 100%. 

(4) Corresponde al porcentaje de tenencia indirecta de Telmex Internacional en Ertach; la participación 
directa de Metrored Holdings, S.R.L. y Controladora de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. de 
C.V. en Ertach es de 100%. 

(5) Con fecha 21 de septiembre de 2009, Telmex Hogar, S.A. fue fusionada con Telmex Colombia, S.A. 
(6) Con fecha 1 de febrero de 2008, Boga Comunicaciones fue fusionada con Telmex Perú. 
(7) Corresponde al porcentaje de tenencia directa e indirecta de Telmex Internacional en Net; al 31 de 

diciembre de 2009 y 2008, la tenencia directa e indirecta de Embratel Participações, S.A. en Net 
Serviços de Comunicação, S.A. es de 35.3% (35.1% en 2007). 

 
Los ingresos de Telmex Internacional provienen, principalmente, de servicios de telecomunicaciones que 
incluyen servicio local, larga distancia nacional e internacional, así como la interconexión a la red local de 
Telmex Internacional de las redes de operadores nacionales de larga distancia, de compañías celulares y 
de operadores de servicio local, servicios de acceso y transporte de datos a redes corporativas, acceso a 
Internet, televisión por cable y satelital y directorios telefónicos (Sección Amarilla) impresos y por 
Internet. Otros ingresos provienen principalmente de la venta de equipo telefónico. 
 
Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (Embratel) la subsidiaria extranjera más importante, ofrece 
servicios de larga distancia nacional e internacional, servicios de transmisión de datos y otros servicios, y 
a través de su subsidiaria Star One S.A. (Star One), ofrece servicios satelitales. Las dos Compañías operan 
bajo dos concesiones otorgadas por el Gobierno Federal de Brasil a través de la Agencia Nacional de 
Telecomunicaciones de Brasil (ANATEL).  
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1.  Constitución y actividad de la empresa (concluye) 
 
De acuerdo los términos de las concesiones de telecomunicaciones en Brasil para los servicios de larga 
distancia nacional e internacional, a partir de enero 1, 2006, Embratel obtuvo del Gobierno Federal, la 
renovación por 20 años de dicha concesión. El costo de esta licencia corresponde a un pago semestral que 
corresponde al 2% de ingresos por el servicio de conexión telefónica, neto de impuestos y contribuciones 
sociales, del año inmediatamente anterior al que se realiza el pago. Por los años terminados el 31 de 
diciembre 2009, 2008 y 2007, el costo fue $319,981, $282,314 y $251,364, respectivamente, y está 
incluido en el costo de ventas y servicios. Las licencia de uso satelital está vigente hasta el 31 de 
diciembre de 2025, y su pago está a cargo de Star One con base en un pago fijo anual de aproximadamente 
13.0 millones de pesos. Ambas concesiones pueden ser renovadas al momento de su vencimiento. 
 
Adicionalmente, Telmex Internacional, en otros países, tiene autorizaciones, licencias, permisos, y 
concesiones (en lo sucesivo “licencias”) para construir, instalar, operar y usar las redes públicas y privadas 
de telecomunicaciones y prestar servicios de telecomunicaciones (larga distancia, telefonía fija, servicios 
satelitales y televisión de paga) en los países en los que la Compañía tiene presencia, excepto en Estados 
Unidos de América. Estas licencias expiran en varias fechas entre los años 2011 y 2025.  
 
Algunas licencias exigen el pago, a los respectivos gobiernos, de una participación en las ventas como 
puede ser, un porcentaje sobre de los ingresos de los servicios prestados con la concesión. El porcentaje se 
establece como una tasa fija o en algunos casos en función del número de canales en funcionamiento.  
 
El  2 de marzo de  2010, el Comité de Auditoría y la administración de Telmex Internacional autorizaron 
la emisión de estos estados financieros consolidados y sus notas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y por 
el periodo de tres años terminado el 31 de diciembre de 2009. Estos estados financieros también deberán 
de ser aprobados por el Consejo de Administración y por la Asamblea de Accionistas en próximas 
reuniones. Estos órganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos. 
 
2.  Políticas y prácticas contables 
 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Mexicanas de 
Información Financiera (NIF). Las principales políticas y prácticas contables seguidas en la preparación 
de los estados financieros se describen a continuación: 
 
a)  Bases de consolidación y método de participación 
 
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. y de 
sus subsidiarias sobre las que se tiene control. Los estados financieros de las subsidiarias fueron 
preparados para el mismo período en el que reporta la tenedora, aplicando políticas contables consistentes. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Todas las compañías operan en la industria de telecomunicaciones o prestan sus servicios a empresas 
relacionadas con esta industria.  
 
Las subsidiarias se consolidan en su totalidad a partir del mes siguiente de la adquisición, y se mantienen 
consolidadas hasta la fecha en que cesa dicho control. 
 
Las inversiones en compañías asociadas, en las cuales se ejerce influencia significativa, se valúan a través 
el método de participación. En términos generales, este método consiste en reconocer contablemente la 
participación de Telmex Internacional en resultados y en el capital contable de su compañía asociada 
después de su conversión a NIF Mexicanas (ver Nota 5). 
 
Las ganancias (pérdidas) derivadas de emisiones de nuestras subsidiarias y afiliadas se reconocen en el 
capital contable. 
 
Los saldos y transacciones celebrados con compañías subsidiarias han sido eliminados en los estados 
financieros consolidados. El interés minoritario corresponde a algunas subsidiarias en las que no se posee 
el 100% de su tenencia accionaria. 
 
b)  Conversión de estados financieros de subsidiarias y asociadas extranjeras 
 
Los estados financieros de las subsidiarias y asociadas ubicadas en el extranjero se convirtieron a pesos 
mexicanos, como sigue: 
 
A partir del 1 de enero de 2008, la Compañía adopto la NIF B-15 Conversión de monedas extranjeras, 
incorporando los conceptos de moneda de registro, moneda funcional y moneda de reporte, y elimina los 
conceptos de operación extranjera integradas y entidad extranjera establecidas en el Boletín B-15. Esta 
NIF también establece nuevos procedimientos para la conversión de la información financiera de las 
operaciones que las compañías mantengan en el extranjero, de su moneda de registro a su moneda 
funcional, y de esta a su moneda de informe. Después de adopción de esta norma la aplicación de los 
cambios dio lugar a una disminución del efecto de conversión de 2008 de aproximadamente $410,100.  
Después de la adopción, los estados financieros presentados bajo normas mexicanas de información 
financiera, reportados por las subsidiarias y asociadas extranjeras en su moneda funcional fueron 
convertidos de la siguiente manera: 
 
i) todos los activos y pasivos monetarios al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio; 
 
ii) las cuentas de capital contable al tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron las 
aportaciones de capital y se generaron las utilidades;  
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
iii) los ingresos, costos y gastos son convertidos usando el tipo de cambio promedio ponderado;  
 
iv), la diferencia resultante del proceso de conversión se reconoce en el “Efecto de conversión de 
entidades extranjeras” reflejado en el capital contable en el rubro de “Otras partidas de utilidad integral 
acumuladas”; y  
 
v) los estados de flujo de efectivo se convirtieron utilizando el tipo de cambio promedio ponderado, y la 
diferencia resultante se presenta en el estado de flujos en el rubro denominado “Ajuste al flujo de efectivo 
por variaciones en el tipo de cambio”. 
 
Hasta el 31 de diciembre de 2007, los estados financieros reportados por las operaciones en el extranjero, 
se convirtieron a las normas mexicanas de información financiera en la moneda local, y posteriormente se 
actualizaron a valores constantes con base en la inflación del país donde opera la subsidiaria. 
 
Una vez que la información financiera se encontraba expresada en unidades monetarias de cada país a 
valores constantes del 31 de diciembre de 2007, la conversión a pesos mexicanos se efectuó de la 
siguiente manera: 
 
i) todos los activos y pasivos, se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio; 
 
ii) las cuentas de capital contable al tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron las 
aportaciones de capital y se generaron las utilidades; 
 
iii) el estado de resultados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio reportado; 
 
iv) las fluctuaciones en el tipo de cambio y el efecto monetario derivado de partidas monetarias 
intercompañías, se mantienen en los estados de resultados consolidados; y 
 
v) la diferencia resultante del proceso de conversión, se reconoce en el “Efecto de conversión de entidades 
extranjeras” incluido en el capital contable en el rubro de “otras partidas de utilidad integral acumuladas”. 
 
El estado de cambios en la situación financiera al 31 de diciembre de 2007 se elaboró con base en los 
estados financieros expresados en pesos constantes. Los orígenes y las aplicaciones de recursos 
representan el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se derivan o 
inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas monetarias y cambiarias no se consideran como partidas 
que requirieron el uso de recursos. 
 
c)  Reconocimiento de los efectos de la inflación en la información financiera 
 
La NIF B-10, “Efectos de la inflación” que entró en vigor el 1 de enero de 2008, y como resultado de su 
adopción, la Compañía dejó de reconocer los efectos de la inflación en su información financiera por que 
actualmente opera en un ambiente económico no inflacionario.  
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
No obstante que 2007 calificaría como un entorno no inflacionario, en ese año estuvo en vigor el Boletín 
B-10, por lo que se considera a 2008 como periodo del cambio y, consecuentemente, los estados 
financieros de 2007 están expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo constante al 31 de 
diciembre de 2007, en tanto que los de 2009 y 2008 están expresados en pesos nominales. 
 
Las cuentas de capital social, prima en venta de acciones y utilidades acumuladas se actualizaron hasta el 
31 de diciembre de 2007 mediante factores derivados del Índice Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC). 
 
Hasta el 31 de diciembre de 2007, la insuficiencia en la actualización del capital se integra por el déficit 
acumulado por posición monetaria de las subsidiarias mexicanas a la fecha de la primera aplicación del 
Boletín B-10, y por el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM) que representa la 
diferencia neta entre el método de indización específica y el de cambios en el nivel general de precios. Al 
31 de diciembre de 2007, este concepto se incluye en el capital contable en el rubro de “otras partidas de 
utilidad integral acumuladas”. De conformidad con la NIF B-10, se reclasificó el efecto acumulado por 
este concepto al renglón de resultados acumulados, junto con el déficit acumulado por posición monetaria 
a la fecha de la primera aplicación del Boletín B-10. 
 
La ganancia monetaria neta que se incluye en los estados de resultados de 2007 como parte del costo de 
financiamiento, representa el impacto de la inflación de ese año en los activos y pasivos monetarios. 
 
d)  Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos se reconocen cuando se presta el servicio. Los ingresos por servicio local están representados 
por cargos de instalación de nuevas líneas, renta mensual del servicio y otros cargos por servicios a 
clientes.  
 
Los ingresos por los servicios de larga distancia nacional e internacional se determinan con base en el 
tiempo de duración de las llamadas y en el tipo de servicio utilizado, todos los servicios se facturan 
mensualmente con base en las tarifas autorizadas por las entidades regulatorias de cada país. Los ingresos 
por servicio de larga distancia internacional también incluyen aquellos obtenidos bajo acuerdos con 
operadores internacionales por el uso de las redes para interconexión de llamadas internacionales. Dichos 
acuerdos especifican las tarifas por el uso de las redes internacionales. 
 
Los ingresos y costos por la venta de publicidad a través de la publicación del directorio telefónico 
(Sección Amarilla) se reconocen proporcionalmente durante el período de vigencia del directorio, el cual 
normalmente es de doce meses. Los ingresos por venta de equipo se reconocen cuando la propiedad de los 
equipos se transfiere al cliente. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Los ingresos por televisión de paga incluyen pagos por servicio de conexión, suscripción y servicios de 
pago por evento, los cuales se reconocen en el mes en el que se prestan los servicios. 
 
Los ingresos de créditos diferidos corresponden principalmente a la venta de la capacidad a la asociada 
NET, conforme al acuerdo a largo plazo denominado como “derecho de uso irrevocable” (IRU), y son 
reconocidos bajo línea recta en un plazo de cinco años. 
 
e)  Uso de estimaciones 
 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere del uso de estimaciones y 
supuestos que afecten los montos reportados en los estados financieros y sus notas. Los resultados que 
finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. 
 
f)  Efectivo y equivalentes 
 
El efectivo y sus equivalentes están representados principalmente por depósitos bancarios e inversiones en 
instrumentos de alta liquidez, con vencimientos menores a 90 días. Estas inversiones se valúan al costo de 
adquisición más rendimientos devengados, importe que es similar a su valor de mercado. 
 
g)  Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura 
 
La Compañía está expuesta a riesgos por fluctuaciones cambiarias y tasas de interés, los cuales son 
mitigados a través de un programa controlado de administración de riesgos, el cual incluye la utilización 
de instrumentos financieros derivados. Con la finalidad de reducir los riesgos generados por las 
fluctuaciones en tipos de cambio y tasas de interés, la Compañía utiliza “swaps” de divisas y tasas de 
interés, a través de las cuales se fijan los tipos de cambio y tasas de interés a los cuales se deberán liquidar 
los pasivos cubiertos. Sin embargo, la Compañía no les da el tratamiento contable de instrumentos 
financieros derivados de cobertura. 
 
Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable, el cual se obtiene de 
las instituciones financieras con las cuales la Compañía celebra los contratos respectivos. La Compañía 
utiliza el valor razonable obtenido de las instituciones financieras, como referencia para establecer las 
bases de reconocimiento de los instrumentos financieros derivados. Los cambios en el valor razonable de 
los instrumentos derivados se reconocen en el estado de resultados. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
h)  Estimación para cuentas de cobro dudoso 
 
La estimación para cuentas de cobro dudoso está determinada en un análisis estadístico de experiencias, 
morosidad y tendencias económicas. Para las cuentas por cobrar de los operadores, la Compañía realiza 
estimaciones individuales que reflejan la evaluación de litigios sobre importes pendientes de cobrar. 
 
La evaluación del riego de incobrabilidad de cuentas por cobrar a partes relacionadas se realiza cada año a 
través de un análisis de la posición financiera de cada parte relacionada y del mercado en que operan. 
 
i)  Inventarios  
 
Los inventarios para la venta se valúan por el método de costos promedios y hasta el 31 de diciembre de 
2007 eran actualizados con base a la inflación determinada sobre las variaciones en los Índices Nacionales 
de Precios al Consumidor (INPC) de cada país. Los valores de los inventarios no exceden al valor de 
realización de los mismos.  
 
Los inventarios para operación de la planta telefónica se valúan por el método de costos promedio y hasta 
el 31 de diciembre de 2007 eran actualizados con base en índices específicos que se asemejan a su valor 
de reposición, sin exceder a su valor de mercado. 
 
j)  Planta, propiedades y equipo 
 
A partir de 2008, la planta, propiedades y equipo adquirida es registrada a su valor de adquisición. Hasta 
el 31 de diciembre de 2007, además fueron ajustados mediante la aplicación de factores derivados del 
INPC de cada país y la adquisición de la planta telefónica importada se actualizó en base al índice 
inflacionario de su país de origen y el tipo de cambio vigente a la fecha del balance general. 
 
Al 31 de diciembre de 2007, aproximadamente el 74% del valor de la planta, propiedades y equipo se 
actualizó por medio de factores de indización específicos. 
 
La depreciación de la propiedad, planta y equipo se calcula sobre el valor actualizado de los activos, 
utilizando el método de línea recta y con base en su vida útil estimada (ver Nota 6). 
 
El valor de la planta, propiedades y equipo se revisa cuando existen indicios de deterioro en el valor neto 
en libros de dichos activos. Cuando el valor de realización, que es el mayor entre el precio de venta y su 
valor de uso (el cual se determina con base a los flujos descontados), es inferior el valor neto en libros, la 
diferencia se reconoce como una pérdida por deterioro. 
 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no hubo indicios de deterioro en los 
activos fijos de la Compañía. 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

10 

 
 
2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
La Compañía no ha capitalizado costo de financiamiento debido a que no tiene activos calificables 
significativos con periodos prolongados de adquisición. 
 
k)  Arrendamientos 
 
Los contratos de arrendamiento se clasifican como capitalizables (i) si el contrato transfiere al arrendatario 
la propiedad del bien arrendado al término del arrendamiento, (ii) el contrato contiene una opción de 
compra a precio reducido, (iii) el período del arrendamiento es sustancialmente igual a la vida útil 
remanente del bien arrendado, o (iv) el valor presente de los pagos mínimos es sustancialmente igual al 
valor de mercado del bien arrendado, neto de cualquier beneficio o valor de desecho. 
 
Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen 
sustancialmente con el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos y las rentas devengadas 
se cargan a resultados conforme se incurren. 
 
l)  Licencias y marcas y prepago de derechos de uso irrevocables (IRU’s, por sus siglas en Inglés) 
 
La Compañía registra sus licencias al costo de adquisición. Hasta el 31 de diciembre de 2007 fueron 
actualizadas con factores de inflación de cada país. El período de amortización con base en a la duración 
de las licencias, el cual fluctúa de cinco a veintinueve años (ver Nota 7). 
 
Las marcas se reconocen a su valor razonable al momento de su adquisición y se amortizan sobre valores 
actualizados utilizando el método de línea recta en un período que oscila de uno a diez años (ver Nota 7). 
 
La Compañía reconoce los anticipos de los derechos de uso irrevocables (IRU) al costo de adquisición. La 
amortización se calcula utilizando método de línea recta conforme a los términos del contrato, que es de 5 
años. 
 
El valor de los activos intangibles de vida definida se revisa cuando existen indicios de deterioro en el 
valor de dichos activos. Cuando existen indicios de deterioro en el valor de los activos intangibles, se 
estima el valor de recuperación de los activos, que es el mayor entre el precio de venta y su valor de uso, 
el cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el valor de recuperación es inferior al valor neto 
en libros, la diferencia se reconoce en resultados como pérdida por deterioro. 
 
Se efectúan pruebas de deterioro de manera anual sobre los activos intangibles con una vida indefinida, 
incluyendo aquellos que no estén disponibles para su uso, así como sobre aquellos intangibles con vida 
definida cuyo período de amortización exceda de veinte años desde la fecha en que estuvieron disponibles 
para su uso. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, la Compañía no ha reconocido 
pérdidas por deterioro en el valor en libros de las licencias y marcas y prepago de derechos de uso. 
 
m)  Adquisición de negocios y crédito mercantil 
 
Las adquisiciones de negocios se reconocen mediante el método de compra. La adquisición de 
participación no controladora se considera como una transacción entre entidades bajo control común, por 
lo tanto cualquier diferencia entre el precio de compra y el valor en libros de los activos netos adquiridos, 
se reconoce como una operación de capital.  
 
El crédito mercantil representa el exceso del costo de adquisición sobre el valor razonable de los activos 
netos adquiridos a la fecha de compra. El crédito mercantil no es amortizable, sin embargo, anualmente se 
efectúan pruebas de deterioro o antes en caso de que se presenten indicios de deterioro, ajustando en su 
caso el deterioro que se haya determinado (ver Nota 5). A partir de enero 1, 2009, la Compañía adoptó los 
cambios de la NIF B-8 Estados financieros consolidados y combinados, de acuerdo con estos cambios, el 
crédito mercantil se registra en las subsidiarias (práctica conocida como "pushed-down") en su moneda 
funcional y se convierte a la moneda de informe a tipo de cambio de cierre. Como resultado de ésta 
adopción, la Compañía registro un efecto de $3,388,371 en el crédito mercantil y efecto de conversión, 
respectivamente.  
 
Las pérdidas por deterioro se reconocen cuando el valor en libros excede su valor de recuperación. La 
Compañía determina el valor de recuperación del crédito mercantil a través de su valor de perpetuidad, el 
cual se calcula al dividir el promedio del exceso del valor de uso de la unidad generadora de efectivo en la 
que se identifica el crédito mercantil, entre el promedio de las tasas apropiadas de descuento, utilizadas en 
la proyección del valor actual del flujo de efectivo.  
 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no se tuvieron pérdidas por deterioro en 
el crédito mercantil. 
 
n)  Provisiones 
 
Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligación presente (legal o asumida) 
como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos económicos para 
liquidar dicha obligación, y (iii) la obligación puede ser estimada razonablemente.  
 
Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provisión es el 
valor presente de los desembolsos que se estiman para liquidar la obligación. La tasa de descuento 
aplicada en estos casos es antes de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance 
general y, en su caso, el riesgo específico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la 
provisión se reconoce como un gasto financiero. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
La Compañía reconoce pasivos contingentes solamente cuando la salida de recursos es probable para su 
extinción. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida. 
 
o)  Beneficios a empleados 
 
Los costos de pensiones, primas de antigüedad, plan de asistencia médica y remuneraciones al término de 
la relación laboral (indemnizaciones), se reconocen periódicamente durante los años de servicio del 
personal con base en cálculos actuariales, mediante el método de crédito unitario proyectado (ver Nota 
14). 
 
Las contribuciones de la Compañía al plan de beneficios definidos  se reconocen como un gasto. 
 
A partir del 1 de enero de 2008, la Compañía adoptó la NIF D-3 Beneficios a empleados, la cual 
reemplaza al Boletín D-3 Obligaciones laborales. Como resultado de la adopción, el pasivo en transición 
que se tenía al 31 de diciembre de 2007 está siendo amortizado en un periodo máximo de 5 años. Hasta el 
31 de diciembre de 2007, el pasivo de transición estaba siendo amortizado utilizando el método de línea 
recta sobre el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compañía. En 
ambos años los servicios pasados y las ganancias (pérdidas) actuariales están siendo amortizados en el 
tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compañía (ver Nota 14). 
 
Los costos derivados de ausencias compensadas, como lo son las vacaciones, se reconocen de forma 
acumulativa por lo que se crea la provisión respectiva. 
 
p)  Participación de los trabajadores en las utilidades (PTU) 
 
Los gastos por PTU, tanto causada como diferida, se presentan dentro del rubro de otros gastos, neto 
dentro del estado de resultados. 
 
A partir del 1 de enero de 2008, con motivo de la adopción de la NIF D-3, Beneficios a los empleados, se 
reconoce la PTU diferida, la cual se determina con base en el método de activos y pasivos. Bajo este 
método, a todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos se 
les aplica la tasa del 10%. Los activos por PTU diferida se evalúan periódicamente creando, en su caso, 
una estimación sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperación.  
 
Hasta el 31 de diciembre de 2007 la PTU diferida se cuantificaba considerando exclusivamente las 
diferencias temporales que surgían de la conciliación entre la utilidad neta del ejercicio y la base gravable 
para la PTU, siempre y cuando no existiera algún indicio de que los pasivos o los beneficios que se 
originaban no se fueran a materializar en el futuro.  
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
q)  Fluctuaciones cambiarias 
 
Las operaciones en monedas extranjeras se reconocen al tipo de cambio aplicable a la fecha de su 
celebración. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valúan al tipo de cambio de la fecha del 
balance general. Las diferencias cambiarias entre esta fecha y la de su cobro o pago, así como las 
derivadas de la conversión de los saldos en moneda extranjera al tipo de cambio de la fecha de los estados 
financieros, se aplican a resultados. 
 
En la Nota 13 se muestra la posición consolidada de la Compañía en moneda extranjera al 31 de diciembre 
de 2009 y 2008, así como  los tipos de cambio utilizados en la conversión de estos saldos. 
 
r)  Utilidad integral 
 
La utilidad integral se conforma por el resultado del ejercicio, el efecto de conversión de entidades 
extranjeras, los cambios en el RETANM (anteriores a 2008), los efectos de obligaciones laborales 
(anteriores a 2008) y los efectos de impuestos diferidos que les corresponden a estas partidas.  
 
Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el renglón de otras partidas de utilidad integral acumuladas se 
analiza como sigue: 
 

 2009 2008 2007 
Efecto por conversión de entidades extranjeras $  28,334,052 $  7,707,843 $  9,206,647 
Impuestos diferidos  ( 7,933,535)  ( 2,176,811)   173,551 
Insuficiencia en la actualización del capital   -   -  ( 2,222,177) 
Obligaciones laborales   -   -  ( 75,360) 
 $  20,400,517 $  5,531,032 $  7,082,661 
 
s)  Impuestos a la utilidad 
 
Los impuestos a la utilidad diferidos se determinan sobre todas la diferencias que surgen entre los valores 
contables y fiscales de activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la 
fecha del balance general, o bien, aquellas tasas promulgadas y establecidas en las disposiciones fiscales a 
esa fecha y que estarán vigentes al momento en que se estima que los activos y pasivos por impuestos 
diferidos se recuperarán o liquidarán, respectivamente. 
 
Como resultado de la adopción de la NIF B-10, a partir del 1 de enero de 2008, los estados financieros no 
son ajustados por los efectos de la inflación. Sin embargo, para efectos de impuesto a la utilidad la 
Compañía continua reconociendo los efectos de la inflación en su utilidad fiscal como es requerido por la 
legislación fiscal mexicana, así como para determinar sus impuestos diferidos. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Los activos por impuestos diferidos se evalúan periódicamente, creando en su caso una estimación sobre 
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperación. 
 
t)  Presentación del estado de resultados 
 
Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compañía se presentan combinando su 
función y naturaleza, ya que dicha clasificación es la que se sigue en nuestra industria, además de que esta 
clasificación permite evaluar adecuadamente los márgenes de utilidad bruta y operativa. 
 
El estado de resultados presenta la utilidad de operación, ya que este rubro es un indicador importante en 
la evaluación de los resultados de la Compañía. 
 
u)  Estado de flujos de efectivo 
 
A partir del 1 de enero de 2008 la Compañía adopto la NIF B-2 Estado de flujos de efectivo, la cual 
reemplazó al Boletín B-12, Estado de cambios en la situación financiera, por lo que el estado de flujos de 
efectivo sustituyó al estado de cambios en la situación financiera. Las principales diferencias entre ambos 
estados radican en que el estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que 
ocurrieron durante el periodo; mientras que el estado de cambios en la situación financiera muestra los 
cambios en la estructura financiera de la entidad. Adicionalmente, el estado de flujos de efectivo inicia 
con la utilidad antes de impuestos a la utilidad, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las 
actividades de operación, después los de inversión y finalmente, los de financiamiento. 
 
Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008, 
fueron preparados bajo el método indirecto. Este estado no es comparable con el estado de cambios en la 
situación financiera presentado por el ejercicio que terminó el 31 de diciembre de 2007. 
 
v)  Utilidad por acción 
 
La utilidad por acción es el resultado de dividir la utilidad neta mayoritaria, entre el promedio ponderado 
de acciones en circulación durante el ejercicio, excluyendo las acciones adquiridas por la Compañía. 
 
Al 31 de diciembre de 2007, la utilidad por acción es el resultado de dividir la utilidad neta mayoritaria 
entre el promedio ponderado de acciones en circulación de Telmex, debido a que el cociente de la escisión 
fue de 1:1. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
w)  Concentración de riesgo 
 
Los principales instrumentos financieros de financiamiento de las operaciones de la Compañía, están 
compuestos por préstamos bancarios, instrumentos financieros derivados, arrendamientos financieros, 
cuentas por pagar. La Compañía posee varios activos financieros tales como cuentas por cobrar y 
depósitos a corto plazo que provienen directamente de su operación. 
 
Los principales riesgos a los que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la Compañía son 
riesgos en el flujo de efectivo, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. La Compañía 
utiliza análisis de sensibilidad para medir las pérdidas potenciales en sus resultados basados en un 
incremento teórico de 100 puntos base en tasas de interés y un cambio del 10% en tipos de cambio. El 
Consejo de Administración aprueba las políticas que les son presentadas por la administración de la 
Compañía para manejar estos riesgos. 
 
El riesgo de crédito representa la pérdida que sería reconocida en caso de que las contrapartes no 
cumplieran de manera integral las obligaciones contratadas. También la Compañía está expuesta a riesgos 
de mercado provenientes de cambios en tasas de interés y de las fluctuaciones en los tipos de cambio. Con 
el objetivo de disminuir los riesgos relacionados con las variaciones de tipo de cambio, la Compañía hace 
uso de instrumentos financieros derivados. 
 
Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarían concentraciones de riesgo crediticio, son el 
efectivo y equivalentes, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financieros de deuda y derivados. La 
política de la Compañía está diseñada para no limitar su exposición a una sola institución financiera, por 
lo que sus instrumentos financieros se mantienen con distintas instituciones financieras, las cuales se 
localizan en diferentes regiones geográficas. 
 
El riesgo crediticio en cuentas por cobrar esta diversificado, debido a la base de clientes y su dispersión 
geográfica. La Compañía realiza evaluaciones continuas de las condiciones crediticias de sus clientes y no 
se requiere de colateral para garantizar su recuperabilidad. En el evento de que la recuperación de la 
cobranza se deteriore significativamente, los resultados de la Compañía podrían verse afectados de manera 
adversa. 
 
Una parte de los excedentes de efectivo se invierte en depósitos a plazo en instituciones financieras con 
buenas calificaciones crediticias, por lo tanto está expuesta a riesgos relacionados con la viabilidad de 
dichas instituciones financieras 
 
La Compañía opera internacionalmente y, en consecuencia, está expuesta a riesgos de mercado por 
fluctuaciones cambiarias. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
La Compañía depende de varios proveedores y vendedores clave y, si alguno de estos proveedores dejara 
de proporcionar el equipo y los servicios necesarios a la Compañía, o proporcionarlos con oportunidad y a 
un costo razonable, el negocio de la Compañía y sus resultados de operación podrían verse adversamente 
afectados. 
 
x)  Información por segmentos 
 
La información por segmentos se presenta de acuerdo a la información que utiliza la Compañía en la toma 
de decisiones, basada en las áreas geográficas en que opera (ver Nota 18). 
 
y)  Reclasificaciones 
 
Algunas de las cifras de los estados financieros de 2008 y 2007, han sido reclasificadas para conformar su 
presentación con la utilizada en el ejercicio de 2009. Los efectos de estas reclasificaciones, son los 
siguientes: 
 
  Emisión 

original 
2008 

 
 

Reclasificaciones 
Emisión 

reclasificada 2008 
Activo:     
  Inversiones permanentes (1) $  5,714,639 $  5,479,100 $  11,193,739 
  Crédito Mercantil, neto (1)   16,485,792  ( 5,479,100)   11,006,692 
 
  Emisión 

original 
2007 

 
 

Reclasificaciones 
Emisión 

reclasificada 2007 
Activo:     
  Inversiones permanentes (1) $  5,932,778 $  5,629,732 $  11,562,510 
  Crédito Mercantil, neto (1)   16,297,953  ( 5,629,732)   10,668,221 
 
(1) Reclasificación de Crédito mercantil a inversiones permanentes de acuerdo a la adopción de la NIF C-
7. 
 
z)  Nuevos pronunciamientos contables 
 
i)  A continuación se comentan los pronunciamientos emitidos por el Consejo Mexicano para la 
Investigación y Desarrollo de Normas de Información Financiera, A. C. (CINIF) que entraron en vigor el 
1 de enero de 2009 y que afectaron las políticas de la Compañía: 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
NIF B-7, Adquisiciones de negocios  
 
En diciembre de 2008 el CINIF emitió la NIF B-7, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a 
partir del 1 de enero de 2009. Esta NIF sustituye al Boletín B-7, del mismo nombre. 
 
La NIF B-7, a diferencia del Boletín B-7, establecen la aplicación del método de compra para el 
reconocimiento de adquisición de negocios. Sin embargo, a diferencia del Boletín B-7, está nueva NIF  
requiere que la totalidad de los costos erogados en una adquisición de negocios se reconozca en los 
resultados de la entidad adquirente. 
 
La nueva norma permite que en algunos casos, las adquisiciones entre entidades bajo control común se 
traten como una adquisición, a diferencia del Boletín anterior que requería que estas transacciones se 
trataran a su valor en libros, sin excepción. También esta NIF aclara que en las adquisiciones que se dan 
en etapas, los valores reconocidos en el balance general de la adquirente por dichas inversiones, 
disminuidos de los ajustes a depreciaciones, amortizaciones y deterioros, se considerarán como parte de la 
contraprestación pagada (y no a su valor razonable) al determinar el crédito mercantil al momento de 
adquirir el control sobre la adquirida. 
 
La adopción de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compañía ni en sus 
resultados de operación al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2009. 
 
NIF B-8, Estados financieros consolidados y combinados 
 
En noviembre 2008, el CINIF emitió la NIF B-8, la cual entró en vigor para los ejercicios que inician a 
partir del 1 de enero de 2009 y sustituye al Boletín B-8, Estados Financieros Consolidados y Combinados 
y Valuación de Inversiones Permanentes en Acciones. Esta NIF establece las normas generales para la 
elaboración y presentación de los estados financieros consolidados o combinados, transfiriendo la 
normatividad relativa a inversiones permanentes en acciones a la NIF C-7. 
 
A diferencia del Boletín B-8, esta norma permite a las entidades controladoras intermedias no presentar 
estados financieros consolidados, bajo ciertas circunstancias. En tales casos, establece que las inversiones 
en subsidiarias de dichas entidades deberán presentarse bajo el método de participación. 
 
Esta NIF establece que en la determinación de la existencia de control se deben considerar a los derechos 
de voto potenciales que puedan ser ejercidos o convertidos, sin considerar la intención de la 
administración y su capacidad financiera para ejercerlos. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Este incorpora el tratamiento contable de las entidades con propósito específico (EPE), eliminando con 
ello la aplicación supletoria de la SIC 12, Consolidación – Entidades de propósito específico, a partir de 
su entrada en vigor. La NIF B-8 aclara que aquellas EPEs sobre las que se ejerce el control, deben ser 
consolidadas independientemente de su propósito o giro. 
 
La NIF B-8 adiciona a la NIF B-15 el requerimiento específico de que el crédito mercantil se registre en 
las subsidiarias (práctica conocida como "pushed-down") en su moneda funcional y se convierta a tipo de 
cambio de cierre. 
 
La adopción de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compañía ni de sus 
resultados de operación al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2009, excepto por lo descrito en 
la nota 2m) y 5. 
 
NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes 
 
En noviembre de 2008, el CINIF emitió la NIF C-7, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a 
partir del 1 de enero de 2009. Esta norma tiene como objetivo establecer las normas para el 
reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, así como de las otras inversiones permanentes en 
las que no se tiene control, control conjunto ni influencia significativa. 
 
A diferencia de lo que establecía el Boletín B-8, se establece que la influencia significativa existe cuando 
una entidad tiene el 10% o más de las acciones con derecho a voto de una entidad que cotice en una bolsa 
de valores, o cuando se tiene el 25% o más cuando no coticen en una bolsa de valores. Asimismo, 
establece los lineamientos para determinar la existencia de influencia significativa en el caso de entidades 
con propósito específico. 
 
En la determinación de la existencia de influencia significativa, al igual que la NIF B-8, se requiere tomar 
en cuenta el efecto de derechos de voto potenciales que posea la entidad, y que puedan ser ejercidos o 
convertidos, sin considerar la intención de la administración y su capacidad financiera para ejercerlos. 
 
La inversión en una asociada o la participación en una EPE en la que se tenga una influencia significativa, 
se debe reconocer inicialmente con base en el valor razonable al momento de su adquisición, y 
posteriormente se debe reconocer la inversión en la asociada mediante la aplicación del método de 
participación. Para la aplicación del método de participación, a diferencia de lo permitido por el Boletín 
B-8, los estados financieros de las asociadas deben prepararse bajo las mismas NIF. 
 
Esta NIF establece las reglas a seguir para el reconocimiento de las pérdidas de las asociadas, ya que el 
Boletín B-8 derogado no mencionaba nada a este respecto. 
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2.  Políticas y prácticas contables (continúa) 
 
Por último establece que la inversión en la asociada debe someterse a pruebas de deterioro en caso de 
indicios de presencia de éste, y modifica al Boletín C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga 
duración, al establecer que en el caso de un deterioro en las inversiones en asociadas debe mostrarse en el 
rubro denominado participación en los resultados de subsidiarias no consolidadas y asociadas. 
 
La adopción de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados financieros de la Compañía, ni en sus 
resultados de operación al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2009. 
 
NIF C-8, Activos intangibles 
 
Esta NIF sustituye al Boletín C-8, del mismo nombre, para los ejercicios que inician el 1 de enero de 
2009.  
 
A diferencia del Boletín C-8, establece que la condición de separar no es indispensable para que un activo 
intangible cumpla con la característica de identificable. La NIF C-8 establece criterios más amplios para el 
reconocimiento de activos adquiridos mediante un intercambio de activos. 
 
Finalmente, establece el tratamiento contable que debe darse a las disposiciones de activos intangibles por 
venta, abandono o intercambio. La adopción de esta norma no tuvo efectos materiales en los estados 
financieros y sus resultados de operación al 31 de diciembre de 2009. 
 
ii) A continuación se comenta lo más relevante de los pronunciamientos aprobados en diciembre de 2009 
y que entrarán en vigor para ejercicios que inicien el 1 de enero de 2011, y que pueden afectar las políticas 
contables de la Compañía: 
 
NIF B-5, Información financiera por segmentos 
 
En noviembre de 2009, el CINIF emitió la NIF B-5, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a 
partir del 1 de enero de 2011. Esta NIF sustituirá al Boletín B-5.  
 
La NIF B-5, establece los criterios para identificar los segmentos sujetos a informar de una entidad, así 
como las normas de revelación de la información financiera de dichos segmentos, también establece los 
requerimientos de revelación de cierta información de una entidad económica en su conjunto.  
 
Los principales cambios respecto del Boletín B-5, son los siguientes: 
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2.  Políticas y prácticas contables (concluye) 
 
- Información a revelar; la NIF B-5 tiene un enfoque gerencial, pues las revelaciones de la información 

por segmentos que requiere esta Norma, se refieren a aquella información que utiliza la máxima 
autoridad en la toma de decisiones de operación, esta NIF requiere también información sobre los 
productos, zonas geográficas, clientes y proveedores de la entidad. 
 

- Riesgos de negocio; Para identificar los segmentos operativos, la NIF no requiere que las áreas de 
negocio estén sujetas a riesgos distintos entre sí. 
 

- Segmentos en etapa preoperativa; De acuerdo a la NIF, las áreas del negocio en etapa preoperativa 
pueden ser catalogadas como segmentos operativos. 
 

- Revelación de resultados financieros; La NIF requiere revelación de los ingresos y gastos por 
intereses, así como los demás componentes del costo de financiamiento. 

 
- Revelación de pasivos; La NIF requiere revelar los pasivos que se incluyen en la información usual 

del segmento operativo que regularmente utiliza la máxima autoridad en la toma de decisiones de 
operación de la entidad. 

 
La Compañía estima que la adopción de esta nueva norma no tendrá efectos materiales en la 
determinación de segmentos y sus revelaciones.. 
 
NIF B-9, Información financiera a fechas intermedias  
 
En noviembre de 2009, el CINIF emitió la NIF B-9, la cual entra en vigor para los ejercicios que inician a 
partir del 1 de enero de 2011. Esta NIF sustituirá al Boletín B-9, del mismo nombre.  
 
La NIF B-9, establece, que la información financiera a fechas intermedias deberá contener, como mínimo 
por cada periodo intermedio, los siguientes estados financieros comparativos: 
 
- Estado de posición financiera condensado 
- Estado de resultados o en su caso estado de actividades, condensado 
- Estado de variaciones en el capital contable condensado 
- Estado de flujos de efectivo condensado 
- Notas a los estados financieros con revelaciones seleccionadas 
 
La NIF C-9, requiere que la información intermedia al cierre de un periodo, debe compararse con la 
información al cierre del periodo equivalente inmediato anterior, salvo el estado de posición financiera, 
por el cual se requiere además, comparación con el estado a la fecha de cierre anual inmediato anterior. 
 
La Compañía estima que la adopción de esta nueva norma no tendrá efectos materiales en los estados 
financieros y sus resultados de operación. 
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3.  Cuentas por cobrar 
 
a)  Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue: 
 
 2009 2008 
Clientes $  20,565,851 $  18,663,948 
Servicio de enlace   570,443   672,019 
Impuestos a favor   1,847,697   1,764,660 
Instrumentos financieros derivados (Nota 10)   -   1,025,013 
Deudores diversos   2,886,905   2,868,303 
   25,870,896   24,993,943 
Menos:   
  Estimación para cuentas de cobro dudoso   5,408,091   4,703,622 
Neto $  20,462,805 $  20,290,321 
 
b)  La actividad en la estimación para cuentas de cobro dudoso por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2009, 2008 y 2007, se integran como sigue: 
 
 2009 2008 2007 
Saldo inicial al 1 de enero $  4,703,622 $  4,520,257 $  4,661,878 
  Efecto de compañías adquiridas   -   26,048   63,754 
  Incremento con cargo a gastos   3,676,161   2,702,855   2,684,271 
  Efectos de conversión y monetario en 2007   1,474,843  ( 320,704)  ( 315,900) 
  Aplicaciones a la estimación  ( 4,446,535)  ( 2,224,834)  ( 2,573,746) 
Saldo final al 31 de diciembre $  5,408,091 $  4,703,622 $  4,520,257 
 
 
4.  Partes relacionadas 
 
Las compañías señaladas en esta nota se consideran como partes relacionadas ya que los principales 
accionistas de Telmex Internacional son accionistas de las mismas, directa o indirectamente. 
 
a)  Los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue: 
 
 2009 2008 
Por cobrar:   
Afiliadas:   
  América Móvil, S.A.B. de C.V. (América Móvil)  $  1,442,522 $  992,805 
  Net Serviços de Comunicação S.A. (Net)   2,240,507   1,216,397 
  Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (Telmex)   176,922   145,708 
  AT&T Corp (AT&T)    83,413   39,909 
  Grupo Carso, S.A. de C.V. (Grupo Carso)    56,568   70,261 
  Otros   187   179 
 $  4,000,119 $  2,465,259 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

22 

 
 
4.  Partes relacionadas (continúa) 
 
Por pagar:   
Afiliadas:   
  América Móvil $  1,946,130 $  1,233,931 
  Net    869,403   644,458 
  Telmex   262,330   173,833 
  AT&T   14,294   5,157 
  Grupo Carso   227,795   169,221 
  Otros   118   741 
 $  3,320,070 $  2,227,341 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Nota 3 cuentas por cobrar, incluye saldos por cobrar a América 
Móvil relacionados con Cofacturación por $2,100,846 y $961,951, respectivamente. 
 
b) Las operaciones más importantes con partes relacionadas por los años terminados al 31 de diciembre de 
2009, 2008 y 2007 se mencionan a continuación: 
 
 2009 2008 2007 
Inversiones y gastos:    
  Compras de materiales, inventarios y activos fijos (1)  $  1,080,644 $  927,241 $  259,790 
  Facturación y servicios (2)   1,397,101   1,823,494   705,478 
  Gastos por interconexión (3)    11,593,590   8,000,012   5,531,302 
 $  14,071,335 $  10,750,747 $  6,496,570 
Ingresos:    
  Venta de servicio de larga distancia y otros servicios 
    de telecomunicaciones (4) $  6,139,939 $  3,501,475 $  2,355,277 
  Impresión y distribución de directorios de páginas 
    blancas (5)   794,861   830,828   1,658,084 
  Venta de materiales y otros servicios (6)   259,222   590,932   669,324 
 $  7,194,022 $  4,923,235 $  4,682,685 
 
(1) En los tres años corresponden en su totalidad a servicios de construcción de red y compras de 
materiales a subsidiarias de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. y de América Móvil, S.A.B. de C.V., las cuales 
son entidades bajo control común con Carso Global Telecom, la Compañía que controla a Telmex 
Internacional. 
 
(2) Durante 2009, Telmex Internacional, a través de sus subsidiarias, incurrió en gastos por $997,231 
($1,479,216 en 2008 y $494,948 en 2007) con Telmex por servicios relacionados con el negocio de páginas 
amarillas, el cual incluye servicios de facturación y recaudo y otros servicios administrativos, incluyendo 
acceso a la base de datos de clientes de Telmex. 
 
Con respecto a sus accionistas, durante 2009 y 2008 la Compañía reembolsó a Telmex US$24.6 millones 
($334,188) y US$22.5 millones ($243,997), respectivamente, del monto que Telmex le pagó a Carso Global 
Telecom por cuotas por asesoría y servicios administrativos.  
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4.  Partes relacionadas (concluye) 
 
No hubo pagos en 2009 y 2008, ($73,489 en 2007) por servicios financieros de subsidiarias de Grupo 
Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. 
 
(3)  Incluyen los gastos por interconexión del programa “el que llama paga”, por llamadas de teléfonos 
fijos a teléfonos celulares en 2009 por $8,659,012 ($6,041,135 en 2008 y $4,949,030 en 2007) que pagó 
Embratel por interconexión celular a las subsidiarias de América Móvil que operan con la marca "Claro" 
en Brasil. 
 
(4) Los ingresos por la facturación de servicios de larga distancia y otros servicios de telecomunicaciones en 
2009 incluyen $3,308,185 ($1,854,633 en 2008 y $1,399,077 en 2007) de las subsidiarias de América Móvil y 
$2,271,994 ($1,249,948en 2008 y $588,542 de 2007) de Net y $196,462 ($141,467 en 2008 y $158,430 en 
2007) de subsidiarias de AT&T. 
 
(5)  Servicio de impresión y distribución de los directorios de páginas blancas prestados a Telmex.  
 
(6)  En 2009 y 2008 el saldo total corresponde a servicios de call center prestados a América Móvil y Net. En 
2007 incluye $597,066 por la venta de materiales de construcción a las subsidiarias de América Móvil. 
 
c) En diciembre de 2009, Embratel firmó un acuerdo por venta de capacidad por $6,372 (US$487.9 
millones), a través del cual otorga a Net, derechos de uso sobre su red. En adición, Embratel firmó 
también un acuerdo para obtener el derecho de uso de capacidad de transmisión sobre la red coaxial de 
Net por $6,551 millones (US$501.7 millones). Ambos acuerdos son derechos irrevocables de uso (IRU) 
por 5 años con opción a renovarse por otros 5 años. 
 
d)  Durante 2009, la Compañía pagó $52,046 ($53,275 en 2008) por beneficios directos a corto plazo a sus 
gerentes clave y directivos. 
 
 
5.  Inversiones 
 
a)  Inversiones permanentes 
 
A continuación se presenta el análisis de las inversiones permanentes en compañías asociadas al 31 de 
diciembre de 2009 y 2008 y una breve descripción de la misma: 
 
 2009 2008 
Inversiones permanentes en:   
  Net Serviços de Comunicação S.A. (Net) $  16,567,698 $  11,156,688 
  Otros   198,866   37,051 
Total $  16,766,564 $  11,193,739 
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5.  Inversiones (continúa) 
 
Net 
 
El valor agregado total de la inversión de la Compañía en Net con base en el valor de mercado de las 
acciones de Net al 31 de diciembre de 2009 y 2008, considerando el número de acciones que tiene la 
Compañía, asciende a $19,246,342 y $14,078,035, respectivamente. 
 
En febrero de 2009, la Compañía pagó $156,401 para adquirir de forma directa e indirecta acciones 
adicionales de Net, para evitar que se diluyera su participación en Net dada la emisión de acciones a otros 
accionistas. La participación de Embratel en Net es del 35.3% a diciembre de 2009 y 2008. Como 
resultado de ésta operación la Compañía registró un crédito mercantil de $156,401. 
 
En febrero de 2008, la Compañía adquirió de forma directa e indirecta acciones de Net por un importe de 
$147,840, para evitar que se diluyera su participación en Net dada la emisión de acciones a otros 
accionistas.  
En noviembre de 2008 la Compañía adquirió 795 mil acciones preferentes, disponibles en el mercado, 
pagando por ellas un monto de $52,760; aumentando con ello su tenencia accionaria en Net a un 35.3%. 
Como resultado de ésta operación la Compañía registró un crédito mercantil de $162,983. 
 
En febrero de 2007, la Compañía adquirió de forma directa e indirecta acciones de Net por un importe de 
$184,094 para evitar que se diluyera su participación en Net dada la emisión de acciones a otros 
accionistas. Como resultado de ésta operación la Compañía registró un crédito mercantil de $184,094. 
 
El 11 de junio de 2007, después de la autorización regulatoria otorgada por la Agencia Nacional de 
Telecomunicaciones ("ANATEL"), Net concluyó la adquisición del 63.3% restante de la participación 
controladora de Vivax, S.A. (Vivax), el segundo proveedor de servicio de televisión por cable más grande de 
Brasil. Esta operación se realizó por medio de un intercambio de acciones entre los accionistas de Vivax y 
Net, mediante el cual, los accionistas de Vivax recibieron 23 millones de las acciones de Net, con valor de 
mercado de $8,625,212 (US$747.4 millones) como pago por su tenencia de las acciones de Vivax. Como 
resultado de esta adquisición, la participación de la Compañía en Net se diluyó de 39.9% a 35.1% a tal fecha, 
dando origen a un crédito en el capital contable de $1,840,815. 
 
Conforme a la ley brasileña vigente que gobierna a los operadores por cable, Embratel no tiene permitido 
controlar a Net, ya que Embratel está controlada por una entidad extranjera. Globo Comunicação e 
Participações S.A. (Globo) es propietario de la mayoría de la participación con derecho a voto de GB 
Emprendimientos e Partipações, S.A. la cual a su vez, es propietaria de la mayoría de la participación de 
acciones con derecho a voto de Net. En caso de que la ley brasileña sufra modificaciones para permitir que 
Embratel controle a Net, Embratel tendrá el derecho de adquirir una participación adicional en GB para 
otorgarle el control del 51% de la participación con derecho a voto de Net, y Globo tendrá el derecho de 
obligar a Embratel a adquirir dicha participación. 
 
La diferencia entre el valor en libros de la inversión permanente y la participación de la Compañía en el 
valor de los activos netos de Net, corresponde al crédito mercantil de $7,247,318 en 2009 y $5,479,100 en 
2008.
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5.  Inversiones (continúa) 
 
b)  Crédito mercantil 
 
Los movimientos del crédito mercantil durante los años terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 
2007 se muestran a continuación: 
 

 2009 2008 2007 
Saldo al inicio del año $  11,006,692 $  10,668,221 $  3,951,987 
Adquisiciones   -   333,413   6,693,405 
Ajustes al balance de compra   4,418   (          5,058)   22,829 
Efecto de conversión   3,388,371   -   - 
Saldo al final del año $  14,399,481 $  11,006,692 $  10,668,221 
 
c)  Inversiones en subsidiarias 
 
Como parte de su estrategia de expansión de negocios en Latinoamérica, la Compañía ha realizado las 
siguientes inversiones en 2009, 2008 y 2007, los cuales se muestran en los incisos d), e) y f) de abajo. La 
Compañía paga una prima sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos por varias razones, 
incluyendo, entre otras, la capacidad de la Compañía de tomar ventaja de nuevas sinergias, lograr ahorros 
en costos, alcanzar la integración y expansión de sus servicios y mayor cobertura en Latinoamérica. 
 
d)  Inversiones efectuadas en 2009 
 
Contenido Cultural 
 
En febrero de 2009 Telmex Internacional adquirió de Pedregales del Sur, S.A. de C.V. e Inmobiliaria 
Carso, S.A. de C.V. (partes relacionadas) el 100% de las acciones de Contenido Cultural y Educativo, 
S.A. de C.V. por $77,050 (USD $5.9 millones), empresa dedicada a venta de espacios publicitarios. Como 
resultado de esta adquisición la Compañía registro un importe de $26,943 como contribución de capital. 
 
EIDON 
 
En abril de 2009 Telmex Internacional adquirió de Impulsora para el Desarrollo y el Empleo en América 
Latina, S.A.B. de C.V. (parte relacionada) el 51% del capital social de Eidon Software, S.A. DE C.V., por 
$247,860 (USD $18.9 millones), empresa desarrolladora de software. Como resultado de esta adquisición 
la Compañía registro un importe de $91,434 como contribución de capital. 
 
SAUSA 
 
En diciembre de 2009, la Compañía adquirió 20% de las acciones representantes de la participación no 
controladora de Sección Amarilla USA, LLC por $106,250 (US$8.1 millones). 
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5.  Inversiones (continúa) 
 
e)  Inversiones efectuadas en 2008 
 
New Dinamic 
 
En septiembre de 2008 se adquirieron todos los activos y una parte de los pasivos de Teledinámica, S.A., 
Organización Dinámica, S.A. y Telebarranquilla, S.A., proveedores de televisión por cable e Internet en 
Barranquilla, por $351,548 (US$30.9 millones). 
 
A continuación se presenta un análisis de la asignación del costo de adquisición sobre los valores 
razonables preliminares de los activos netos adquiridos.  
 
 Valores a la fecha 

de adquisición 
 New Dinamic 

octubre 
  2008 
Activos circulantes $  14,723 
Planta, propiedades y equipo, neto   68,661 
Licencias y marcas   3,015 
Menos:  
  Pasivos circulantes   68,264 
Valor razonable de los activos netos adquiridos   18,135 
% de participación adquirida                100% 
Total del valor razonable de los activos netos adquiridos   18,135 
Costo de adquisición   351,548 
Crédito mercantil $  333,413 
 
Datos financieros pro forma (no auditados) 
 
Los siguientes datos financieros pro forma consolidados no auditados por 2008 y 2007, son con base en los 
estados financieros históricos de la Compañía ajustados para dar efecto a (i) las series de adquisiciones 
mencionadas en los párrafos anteriores; y (ii) ciertos ajustes contables relacionados con los activos netos de 
las empresas adquiridas.  
 
Los ajustes pro forma no auditados asumen que las adquisiciones fueron realizadas al inicio de 2007, y están 
determinados con base en la información disponible y ciertos supuestos que la administración considera 
razonables.  
 
Los datos financieros pro forma consolidados no auditados no pretenden indicar lo que los resultados de 
operación de la Compañía hubieran sido, si las adquisiciones en efecto hubieran ocurrido al inicio de cada 
año, ni predecir los resultados de las operaciones de la Compañía. 
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5.  Inversiones (continúa) 
 
 Información pro forma consolidada 

no auditada de Telmex Internacional 
por los años terminados el  

31 de diciembre de 
 2008 2007 
Ingresos de operación $  76,016,167 $  68,331,248 
Utilidad neta mayoritaria   5,535,012   6,355,695 
Utilidad por acción mayoritaria (en pesos)                    0.30                    0.32 
 
f)  Inversiones efectuadas en 2007 
 
Durante 2007, la Compañía adquirió varias subsidiarias. La asignación del costo de adquisición al los 
activos netos adquiridos de acuerdo con su valor razonable preliminar a la fecha de adquisición es como 
sigue: 
 
 Valores a la fecha de adquisición 
 TV Cable, S.A. 

(1) 
Cable Pacifico 

(1) Boga Ecutel 
Telmex TV 

(antes ZAPTV) Ertach Virtecom 
Compañías de 
TV Cable (2)  

 Marzo Marzo Marzo Marzo Agosto Octubre Mayo Octubre  
  2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 Total 
          
Activos circulantes $  422,641 $  28,943 $  37,473 $  19,305 $  47,052 $  75,321 $  - $  502,841  
Planta, propiedades y  
  equipo, neto   780,806   232,109   32,535   53,379   77,456   112,736   6,867   77,810  
Licencias y marcas   474,545   89,441   5,380   917   76,998   1,242   -   -  
Menos:          
  Pasivos circulantes   1,173,450   273,726   84,183   32,410   235,710   100,066   -   24,274  
  Pasivos a largo plazo   -   3,144   -   -   -   -   -   -  
Valor razonable de los 
  activos netos adquiridos   504,542   73,623  ( 8,795)   41,191  ( 34,204)   89,233   6,867   556,377  
% de participación  
  adquirida   100%   100%   100%   100%   100%   100%   100%   100%  
Total del valor razonable 
  de los activos netos 
  adquiridos   504,542   73,623  ( 8,795)   41,191  ( 34,204)   89,233   6,867   556,377 $ 1,228,834 
Costo de adquisición   1,404,060   1,298,710   284,577   270,708   57,401   297,676   21,732   4,287,375   7,922,239 
Crédito mercantil $  899,518 $  1,225,087 $  293,372 $  229,517 $  91,605 $  208,443 $  14,865 $  3,730,998 $  6,693,405 

 
(1) TV Cable se fusionó con Cable Pacífico, y la compañía subsistente cambió su razón social a Telmex 

Hogar, S.A. 
(2) Network and Operation, Cable Caribe, Megacanales y The Now Operation. 
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5.  Inversiones (continúa) 
 
Embrapar 
 
Durante 2007, Telmex Internacional realizó adquisiciones adicionales de participación no controladora por 
$378,934 (US$34.4 millones), aumentando así su tenencia de 97% a 98% de todas las acciones ordinarias, 
suscritas y exhibidas, de Embrapar. El valor total en libros de dichas adquisiciones fue de $388,348, y la 
diferencia entre el valor en libros y el precio pagado se acreditó al capital contable. 
 
TV Cable y Cable Pacífico 
 
El 13 y 16 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquirió el 100% de las acciones de TV Cable y Cable 
Pacífico por $1,404,060 (US$122.9 millones) y $1,298,710 (US$113 millones), respectivamente. En 
noviembre de 2007, TV Cable se fusionó con Cable Pacífico, y la compañía subsistente (Cable Pacífico) 
cambió su razón social a Telmex Hogar, SA (Telmex Hogar) ahora Telmex Colombia, S.A. a partir del 21 de 
septiembre de 2009. 
 
TV Cable ofrece el servicio de televisión por cable, Internet y servicios de voz sobre IP en Bogotá y Cali 
Colombia. Cable Pacífico opera en varios estados de Colombia, teniendo su principal operación en Medellín 
(fusionado con Telmex Perú el 1 de febrero de 2008). 
 
Boga 
 
El 9 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquirió el 100% de las acciones de Boga Comunicaciones 
SA, empresa operadora de televisión por cable en las ciudades de Lima y Chiclayo, Perú, por un monto de 
$284,577 (US$25.0 millones). 
 
Virtecom 
 
El 16 de mayo de 2007, Boga Comunicaciones, S.A., adquirió todos los activos de Virtecom, S.A.C. y 
Virtecom Technology, S.R.L. (juntos “Virtecom”), operadores peruanos de televisión por cable. La 
transferencia de la propiedad de los activos incluyó todos los componentes y accesorios que comprenden 
dichos activos por $21,732 (US$2.0 millones). 
 
Ecutel 
 
El 12 de marzo de 2007, Telmex Internacional adquirió el 100% de Ecuador Telecom, S.A., empresa 
operadora de servicios de telecomunicación para clientes corporativos y pequeñas y medianas empresas, en la 
ciudad de Guayaquil y Quito, Ecuador, por un monto de $270,708 (US$23.6 millones).  
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5.  Inversiones (concluye) 
 
ZAP TV 
 
El 14 de agosto de 2007, Telmex Internacional adquirió el 100% de las acciones de ZAP TV Televisión 
Directa al Hogar, Ltda. (ZAP TV) por un monto de $57,401 (US$4.8 millones). En diciembre de 2007, ZAP 
TV cambió su razón social a Telmex TV, S.A. (Telmex TV). Telmex TV ofrece servicios de televisión 
pagada en Chile. 
 
Ertach 
 
El 9 de noviembre de 2006, Telmex Internacional adquirió el 100% de Ertach, S.A. por un monto de $297,676 
(US$28.3 millones). Esta adquisición se cerró en octubre de 2007. 
 
Ertach ofrece acceso al Internet y servicios de datos y voz por una red inalámbrica que integra tecnologías de 
enlace local inalámbrico (WLL, por sus siglas en inglés) y WiMax en una frecuencia de 3.5 GHz en todo 
Argentina. 
 
Network and Operation, Cable Caribe, Megacanales y The Now Operation 
 
En octubre 2007, la Compañía adquirió por $3,733,092 (US$345.0 millones) todos los suscriptores y el 100% 
de los activos y una parte de los pasivos de Unión de Cableoperadores del Centro, Cablecentro, S.A. o 
Cablecentro (ahora opera como Network and Operation, S.A.), un proveedor de servicios de televisión por 
cable del cual la Compañía también adquirió el 100% de sus suscriptores de televisión por cable; Megainvest 
Ltda. (ahora opera como Megacanales, S.A.) el cual produce el contenido para televisión por cable; y 
Comunicaciones Ver TV, S.A. (ahora opera como The Now Operation, S.A.) la cual publica una revista de la 
programación en televisión. Todas estas compañías operan en Colombia.  
 
En octubre 2007, la Compañía adquirió por $554,283 (US$51 millones) a todos los suscriptores, activos y una 
parte los pasivos de Satelcaribe, S.A. (ahora opera como Cablecaribe, S.A.), un proveedor de servicios de 
televisión por cable. 
 
6.  Planta, propiedades y equipo 
 
a)  A continuación se presenta un resumen de este rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008: 
 
 2009 2008 
Planta y equipo telefónico $  158,008,226 $  114,425,608 
Equipo de cómputo y otros activos   34,021,840   23,498,881 
Terrenos y edificios   19,432,912   15,138,826 
Construcciones en proceso y anticipos    6,178,125   5,964,329 
   217,641,103   159,027,644 
Menos:   
  Depreciación acumulada   137,517,337   100,548,419 
Total $  80,123,766 $  58,479,225 
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6.  Planta, propiedades y equipo (concluye) 
 
Las construcciones en proceso están conformadas principalmente por inversiones realizadas por Embratel 
y Star One. 
 
En diciembre de 2009, Star One firmó un contrato denominado en dólares con un fabricante para la 
construcción y puesta en órbita del satélite Star One C-3. El costo del proyecto sera de aproximadamente 
$3,526,000 (US$270 millones). 
 
b)  La depreciación de la planta y equipo telefónico ha sido calculada con base en la vida útil estimada en 
rangos que oscilan de 5 a 30 años. El resto de los activos fijos del a Compañía son depreciados con base 
en las vidas útiles estimadas con rangos de 3 a 30 años. La depreciación de los ejercicios terminados el 31 
de diciembre de 2009, 2008 y 2007 ascendió a $10,064,156, $7,695,564 y $6,436,751, respectivamente. 
 
c) La planta, propiedades y equipo incluye los siguientes activos en arrendamiento capitalizable. 
 
 2009 2008 
Activos bajo arrendamiento capitalizable $  893,164 $  794,920 
Menos: Depreciación acumulada   501,023   225,280 
Neto $  392,141 $  569,640 
 
d) Al 31 de diciembre de 2009, Embratel tiene inmuebles y otros equipos otorgados como garantía de 
procesos judiciales por un monto de $2,749,677 ($2,746,369 en 2008). Adicionalmente, al 31 de 
diciembre de 2008, Star One tenía dos satélites de su flota otorgados como garantía a la Agencia Federal 
de Impuestos Brasileños (SRF) por la revisión de impuesto a la utilidad (IRPJ) y contribuciones sociales 
(CSLL) por un monto de $2,505,182. 
 
 
7.  Licencias, marcas y derechos de uso irrevocable 
 
a)  Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el renglón de licencias, marcas y derechos de uso irrevocable se 
integra como sigue: 
 
 2009 2008 
Licencias y derechos de uso irrevocable, neto $  12,740,656 $  4,336,372 
Marcas, neto   1,815,916   1,734,910 
Total $  14,556,572 $  6,071,282 
 
Los gastos por amortización relacionados con las licencias, marcas y derechos de uso irrevocable se 
estiman por un monto de aproximadamente $2,700,000 en cada uno de los siguientes cinco años. 
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7.  Licencias, marcas y derechos de uso (continúa) 
 
b)  Licencias y derechos de uso irrevocables 
 
Telmex Internacional tiene licencias por uso de software y licencias por derechos de uso irrevocables de 
capacidad de transmisión y de enlaces punto a punto y punto a multipunto. 
 
El análisis de los movimientos en 2009 es como sigue: 
 
 

Saldo al  
1 de enero de 2009 

Inversión y 
amortización  

del año 

 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 2009 

Inversión $  14,249,563 $  8,781,014 $  3,526,623 $  26,557,200 
Amortización acumulada  ( 9,913,191)  ( 1,178,178)  ( 2,725,175)  ( 13,816,544) 
Neto $  4,336,372 $  7,602,836 $  801,448 $  12,740,656 
 
En 2009, la inversión corresponde principalmente a la adquisición de derechos irrevocables de uso (IRU) 
y concesiones punto a punto. 
 
El análisis de los movimientos en 2008 es como sigue: 
 
 Saldo al  

1 de enero de 
2008 

Efecto de 
compañías 
adquiridas 

Inversión y 
amortización  

del año 

 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 

2008 
Inversión $  13,270,780 $  3,015 $  1,510,908 $ ( 535,140) $  14,249,563 
Amortización acumulada  ( 9,404,963)   -  ( 1,031,505)   523,277  ( 9,913,191) 
Neto $  3,865,817 $  3,015 $  479,403 $ ( 11,863) $  4,336,372 
 
Durante 2008, la inversión corresponde principalmente a adquisiciones de concesiones punto a punto, 
derecho de uso de base de datos y adquisición de licencias de software. 
 
El análisis de los movimientos en 2007 es como sigue: 
 

 Saldo al  
1 de enero de 

2007 

Efecto de 
compañías 
adquiridas 

Inversión y 
amortización 

 del año 

 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 

2007 
Inversión $  12,346,197 $  226,236 $  615,050 $  83,297 $  13,270,780 
Amortización acumulada  ( 8,223,108)   -  ( 1,115,693)  ( 66,162)  ( 9,404,963) 
Neto $  4,123,089 $  226,236 $ ( 500,643) $  17,135 $  3,865,817 
 
Durante 2007, la inversión corresponde principalmente a adquisiciones de derechos de vía y licencias de 
software. 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

32 

 
 
7.  Licencias, marcas y derechos de uso irrevocable (concluye) 
 
c)  Marcas 
 
Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía tiene registrados montos relacionados con las marcas de algunas 
empresas adquiridas en el extranjero, las cuales fueron reconocidas a su valor razonable a la fecha de 
adquisición. 
 
El análisis de los movimientos en 2009 es como sigue: 
 

 Saldo al 1 de enero 
de 

2009 

Inversión y 
amortización 

del año 

 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 2009 

Inversión $  2,480,796 $  1,679 $  560,944 $  3,043,419 
Amortización acumulada  ( 745,886)  ( 283,954)  ( 197,663)  ( 1,227,503) 
Neto $  1,734,910 $ ( 282,275) $  363,281 $  1,815,916 
 
El análisis de los movimientos en 2008 es como sigue: 
 

 Saldo al 1 de 
enero de 

2008 

Efecto de 
compañías 
adquiridas 

Ajustes a 
balances de 

compra 

Inversión y 
amortización 

del año 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 

2008 
Inversión $  2,327,305 $  - $  193,326 $  - $ ( 39,835) $  2,480,796 
Amortización acumulada  ( 471,788)   -   -  ( 240,536)  ( 33,562)  ( 745,886) 
Neto $  1,855,517 $  - $  193,326 $ ( 240,536) $ ( 73,397) $  1,734,910 

 
El análisis de los movimientos en 2007 es como sigue: 
 

 Saldo al 1 de 
enero de 

2007 

Efecto de 
compañías 
adquiridas 

Ajustes a 
balances de 

compras 

Inversión 
y amortización 

del año 
Efectos de 
conversión 

Saldo al 31 de 
diciembre de 

2007 
Inversión $  1,772,413 $  422,287 $  75,902 $  - $  56,703 $  2,327,305 
Amortización acumulada  ( 250,769)   -   -  ( 218,361)  ( 2,658)  ( 471,788) 
Neto $  1,521,644 $  422,287 $  75,902 $ ( 218,361) $  54,045 $  1,855,517 
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8.  Deuda 
 
a)  La deuda total se integra como sigue: 
 
 Tasas de interés 

 Ponderadas al 
31 de diciembre de 

Venci-
mientos  

de 

 
 

Saldo al 31 de diciembre de 
 2009 2008 2010 a 2009 2008 
Pasivos denominados en dólares de los Estados  
  Unidos de América: 

 
 

 
 

 

  Bancos 2.6% 3.4% 2014 $  12,209,057 $  13,053,784 
  Créditos de proveedores 4.3% 5.8% 2014   351,186   397,492 
  Arrendamientos financieros 7.0% 6.7% 2011   53,378   71,592 
Total pasivos denominados en dólares de los E.U.A.      12,613,621   13,522,868 
      
Pasivos denominados en reales brasileños:      
  Bancos 9.4% 17.0% 2019   2,800,105   4,924,091 
Total pasivos denominados en reales brasileños      2,800,105   4,924,091 
      
Pasivos denominados en pesos mexicanos:      
  Bancos (Certificados bursátiles) 5.9% 10.1% 2014   15,000,000   5,500,000 
  Bancos 5.8% - 2010   1,400,000   - 
Total pasivos denominados en pesos mexicanos      16,400,000   5,500,000 
      
Pasivos denominados en otras divisas:      
  Bancos 4.9% 11.7% 2018   1,645,089   1,140,906 
  Arrendamientos financieros 8.4% 15.3% 2019   518,885   534,403 
Suma de deuda denominada en otras divisas      2,163,974   1,675,309 
Deuda total       33,977,700   25,622,268 
      
Menos: deuda a corto plazo y porción a corto 
  plazo de la deuda a largo plazo 

    
  12,667,266 

 
  14,727,645 

Deuda a largo plazo    $  21,310,434 $  10,894,623 
 
El monto de la deuda consolidada, está dentro de los límites autorizados por el Consejo de 
Administración. 
 
Las tasas de interés arriba mostradas están sujetas a variaciones de mercado y no incluyen el efecto de 
reembolso de impuestos retenidos conforme a los acuerdos que se tienen con ciertos acreedores.  
 
La deuda a corto plazo y porción circulante de la deuda a largo plazo asciende a $12,667,266 al 31 de 
diciembre de 2009 y $14,727,645 al 31 de diciembre de 2008.  
 
El costo promedio ponderado de la deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (incluyendo intereses, 
honorarios, comisiones e impuestos retenidos) fue aproximadamente de 5.1% y 8.3%, respectivamente. 
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8.  Deuda (continúa) 
 
b)  Certificados bursátiles 
 
El 27 noviembre de 2008, la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) otorgó su autorización 
para la inscripción de un programa dual revolvente de certificados bursátiles. El monto autorizado de 
dicho programa es de $10,000,000 o su equivalente en unidades de inversión (UDIs) tomando como 
referencia el valor de éstas en la fecha de emisión, con carácter revolvente, sin que el monto conjunto de 
las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado. 
 
El 4 de septiembre de 2009, Telmex Internacional S.A.B. de C.V. realizo su primera emisión a largo plazo 
al amparo del programa certificados bursátiles autorizado por la CNBV. El monto de la emisión fue por de 
$5,000,000 a un plazo de 3 años. La tasa de interés de esta emisión es TIIE (Tasa de Interés Interbancaria 
de Equilibrio) a 28 días más 135 puntos base, los interés se liquidan cada 28 días. 
 
El 4 de diciembre de 2009, Telmex Internacional S.A.B. de C.V. realizo su segunda emisión a largo plazo 
al amparo del programa de certificados bursátiles autorizado por la CNBV. El monto de la emisión fue por 
$5,000,000 y su plazo es de 5 años. La tasa de dicha emisión fue de TIIE a 28 días más 150 puntos base, 
los intereses se liquidan cada 28 días. 
 
El 27 de noviembre de 2009 la CNBV autorizó la ampliación del programa dual revolvente de certificados 
bursátiles del monto original por un total de $20,000,000 o su equivalente en UDIs, derivado de este 
incremento, el 11 de diciembre de 2009, la Compañía emitió certificados bursátiles denominados en peso 
a corto plazo por un monto de $5,000,000 con vencimiento en enero de 2010 a una tasa de 5.07%. 
 
El plazo para efectuar emisiones al amparo del programa es de 5 años contado a partir de la fecha de su 
autorización. 
 
Los vencimientos de cada emisión de largo plazo serán de entre uno y cuarenta años. Las emisiones 
bursátiles de corto plazo tendrán una vigencia no mayor a 365 días. 
 
Al 31 de diciembre de 2009, se efectuaron las siguientes emisiones: 
 

 
Monto 

 
Fecha de emisión 

Fecha de 
vencimiento 

 
Plazo (días) 

Tasa de 
rendimiento 

$  5,000,000 4-Sept-09 30-Ago-12 3 años TIIE+135 pbs 
  5,000,000 4-Dic-09 27-Nov-14 5 años TIIE+150 pbs 
  5,000,000 11-Dic-09 20-Ene-10 40 Días 5.07% 
$  15,000,000     
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8.  Deuda (continúa) 
 
c)  Restricciones 
 
En el caso de la subsidiaria Embratel, parte de la deuda está sujeta a restricciones respecto al 
mantenimiento de ciertas razones financieras, y a la restricción de la venta de una parte importante de 
grupo de activos, entre otras. Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía ha cumplido con estos requisitos. 
 
En el caso de la subsidiaria Embratel, parte de esta deuda está sujeta a vencimiento anticipado o recompra 
a opción de los tenedores en el supuesto de que ocurra un cambio de control. 
 
Las definiciones de cambio de control varían, pero ninguna de ellas se cumplirá en tanto Carso Global 
Telecom (controladora de Telmex Internacional) o sus accionistas actuales continúen controlando la 
mayoría de las acciones con derecho a voto de la Compañía. 
 
d)  Líneas de crédito 
 
Al 31 de diciembre de 2009, Embratel tenía líneas de crédito no dispuestas por $248,000 de pesos (US$19 
millones dólares) a una tasa de interés fija de 4.5%.  
 
e)  Pasivos en moneda extranjera 
 
Al 31 de diciembre de 2009, los pasivos en moneda extranjera se integran como sigue: 
 
 

Moneda extranjera 
(en miles) 

Tipo de cambio al 31 
de diciembre 2009 

(en unidades) 
Equivalente 

en moneda nacional 
Dólar estadounidense   965,917 $  13.0587 $  12,613,621 
Real brasileño    373,356   7.4998   2,800,105 
Otras monedas extranjeras     2,163,974 
Total   $  17,577,700 
 
f)  Al 31 de diciembre de 2009, el vencimiento de la deuda a largo plazo es la siguiente: 
 

Años Total 
2011 $  5,174,517 
2012   8,204,035 
2013   1,906,033 
2014    5,772,506 
2015   145,837 
2016 en adelante   107,506 
Total $  21,310,434 
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8.  Deuda (concluye) 
 
g)  Contratos de crédito 
 
La mayoría de los contratos de crédito de la empresa incluyen cláusulas para pago anticipado cruzado o 
incumplimiento cruzado. En caso de que algún crédito se encuentre en alguno de los supuestos de 
incumplimiento especificados dentro de estas cláusulas, los tenedores de dicho crédito podrán reclamar su 
pago anticipado. Los términos de estos contratos de crédito restringen a las subsidiarias con respecto a dar 
avales o activos en garantía, al igual que vender o disponer de activos o realizar fusiones, adquisiciones o 
consolidaciones. En algunos de estos contratos de crédito, se requiere mantener algunas razones 
financieras. Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía ha cumplido con estas razones financieras. 
 
h)  Evento Subsecuente - Embratel 
 
En enero del 2010, la subsidiaria Embratel pagó el principal correspondiente a un  préstamo bancario con 
vigencia de un año equivalente a USD  100.5 millones, ($ 1,312 millones) a su fecha de vencimiento. 

En enero de 2010, la subsidiaria Embratel celebró un contrato de préstamo con Banco Safra (BNDES - 
FINAME) por $71,300 (R$9.5 millones) con un plazo de 5 años y devenga una tasa de interés fija a 4.5% 
anual. 
 
 
9.  Arrendamientos capitalizables 
 
a)  Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se tienen celebrados contratos de arrendamiento capitalizable de 
maquinaria y equipo. 
 
b)  Los pagos mínimos obligatorios de estos arrendamientos al 31 de diciembre de 2009 se muestran a 
continuación: 
 
 2009 
  
2010 $  156,943 
2011   163,530 
2012   119,562 
2013   116,497 
2014   67,065 
2015 en adelante   146,471 
Total   770,068 
Menos: intereses no devengados   197,805 
Valor presente de los pagos mínimos   572,263 
Menos: Porción a corto plazo de obligaciones por arrendamientos capitalizables   105,796 
Obligaciones por arrendamientos capitalizables a largo plazo $  466,467 
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10.  Instrumentos financieros derivados 
 
Embratel utiliza instrumentos financieros derivados (cross-currency swaps de tasas de interés), con la 
finalidad de protegerse de los efectos financieros de fluctuaciones cambiarias del real brasileño/USD y las 
fluctuaciones de tasas de interés originados por la deuda contratada en dólares estadounidenses. En los 
resultados de 2009, 2008 y 2007 Embratel reconoció una pérdida (ganancia) de $1,670,060, ($2,576,776) 
y $2,828,752, respectivamente, por las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos 
financieros derivados. 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los instrumentos financieros contratados por la Compañía son los 
siguientes: 
 

2009 
Instrumento financiero 

 Monto  
nocional 

Valor  
razonable 

Cross-Currency swaps  US$ 528,083 $ ( 1,094,223) 
 

2008 
Instrumento financiero 

 Monto  
nocional 

Valor  
razonable 

Cross-Currency swaps  US$ 216,871 $  1,025,013 
 
Los instrumentos financieros derivados son negociados en mercados “over the counter”. Las instituciones 
financieras y contrapartes con las que las subsidiarias de la Compañía contratan dichos instrumentos se 
estiman como de reconocido prestigio y solvencia en el mercado, lo cual le permite a Telmex 
Internacional balancear sus posiciones de riesgo con las contrapartes. Las contrapartes son bancos locales 
de los países en los que opera Telmex Internacional, y que tienen una calificación de por lo menos A en la 
escala de Fitch, A2 en la escala de Moody’s y A en la escala de Standard & Poor’s. 
 
La Compañía o sus subsidiarias no tienen obligaciones contractuales relacionadas con la contratación de 
instrumentos financieros derivados que las obliguen a dar garantías por llamadas de margen. 
 
11.  Créditos diferidos 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el renglón de créditos diferidos se integra como sigue: 
 
 2009 2008 
Servicios facturados por devengar $  2,497,110 $  3,412,003 
Servicios facturados por devengar (IRU)   6,265,892   - 
Anticipos de suscriptores y otros   722,922   597,736 
Total $  9,485,924 $  4,009,739 
   
Menos: Créditos diferidos a corto plazo $  4,494,451 $  4,009,739 
Créditos diferidos a largo plazo $  4,991,473 $  - 
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12.  Pasivos acumulados 
 
Las cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se integran como sigue: 
 2009 2008 
Proveedores $  11,519,806 $  11,312,769 
Provisiones para contingencias   1,979,784   1,969,999 
Instrumentos financieros derivados (Nota 10)   1,094,223   - 
Acreedores diversos   125,436   74,596 
Servicio de enlace   418,032   437,036 
Intereses devengados   274,412   236,628 
Otros   554,980   151,691 
 $  15,966,673 $  14,182,719 
 
La actividad de las provisiones para contingencias durante los años terminados el 31 de diciembre de 
2009, 2008 y 2007 es como sigue: 
 
 2009 2008 2007 
Saldo al inicio del año $  1,969,999 $  5,399,516 $  8,386,396 
Incremento con cargo a gastos   814,278   354,137   350,832 
Pagos  ( 1,390,565)  ( 3,466,215)  ( 2,941,183) 
Efectos de conversión    586,072  ( 317,439)  ( 396,529) 
Saldo al final del año $  1,979,784 $  1,969,999 $  5,399,516 
 
 
13.  Posición y operaciones en monedas extranjeras 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía tenía derechos y obligaciones denominados en las 
siguientes monedas extranjeras: 
 
 Moneda extranjera en millones 
 

2009 

Tipo de cambio al 
31 de diciembre de 

2009 2008 

Tipo de cambio al 
31 de diciembre de 

2008 
Activos:     
  Dólar estadounidense   194 $  13.06   234 $  13.54 
  Peso argentino   171   3.44   247   3.92 
  Real brasileño   4,289   7.50   4,107   5.79 
  Peso chileno   45,282   0.03   60,172   0.02 
  Peso colombiano   287,209   0.01   144,363   0.01 
  Sol peruano   189   4.52   350   4.31 
     
Pasivos:     
  Dólar estadounidense   1,165 $  13.06   1,312 $  13.54 
  Peso argentino   172   3.44   182   3.92 
  Real brasileño   3,687   7.50   2,516   5.79 
  Peso chileno   64,797   0.03   51,031   0.02 
  Peso colombiano   469,644   0.01   355,663   0.01 
  Sol peruano   148   4.52   99   4.31 
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13.  Posición y operaciones en monedas extranjeras (concluye) 
 
Al 2 de marzo de 2010, los tipos de cambio son los siguientes: 
 

Moneda Tipo de cambio 
Dólar estadounidense $          12.78   
Peso argentino 3.31 
Real brasileño 7.03 
Peso chileno 0.02 
Peso colombiano 0.01 
Sol peruano 4.49 
Euro 17.44 

 
 
14.  Beneficios a empleados 
 
a)  Corto Plazo 
 
Los beneficios a corto plazo por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan a 
continuación: 
 
 2009 2008 
Provisión para vacaciones  $  665,930 $  544,011 
Beneficios contractuales diversos    668,776   492,811 
Otros beneficios a empleados   187,599   187,006 
Total $  1,522,305 $  1,223,828 
 
b)  Largo plazo 
 
Brasil 
 
Embratel tiene establecidos planes de pensiones de beneficios definidos (PBD) y de contribución definida 
(PCD) que cubren sustancialmente a todos los empleados, y planes de asistencia médica (PAM) otorgados 
a los participantes del PBD. Los pasivos (activos) reconocidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por 
dichos planes son los siguientes: 
 
 2009 2008 
Plan de pensiones de beneficios definidos (PBD)  $ ( 531,903) $ ( 169,498) 
Plan de asistencia médica (PAM)    2,871,369   1,973,695 
Plan de contribución definida (PCD)   435,173   477,763 
Total $  2,774,639 $  2,281,960 
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14.  Beneficios a empleados (continúa) 
 
Los PBD se determinan con base en las compensaciones a los empleados en su último año de trabajo, los 
años de antigüedad en la Compañía y su edad al momento del retiro. La Compañía tiene establecidos 
fondos a través de Fundação Embratel de Seguridad Social–Telos, entidad independiente dedicada a la 
administración de dichos fondos. 
 
Las utilidades/pérdidas actuariales no reconocidas están siendo amortizadas en un período de 14 años, que 
es el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de la Compañía. 
 
Planes de beneficios definidos y de asistencia médica 
 
La integración del costo neto del período del plan de beneficios definidos de Embratel por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es la siguiente: 
 

 2009 2008 2007 
 PBD PAM PBD PAM PBD PAM 
Costo laboral $  195 $  135 $  382 $  52 $  368 $  49 
Costo financiero de las  
  obligaciones   1,016,279   322,635   701,779   243,232   749,691   256,807 
Rendimiento esperado de  
  los activos del plan  ( 1,235,739)  ( 11,475)  ( 876,485)  ( 16,614)  ( 849,446)  ( 26,121) 
Amortización de  
  (utilidades) pérdidas  ( 92,893)   4,905  ( 43,494)   7,207  ( 9,447)   10,828 
(Beneficio) costo neto del  
  período $ ( 312,158) $  316,200 $ ( 217,818) $  233,877 $ ( 108,834) $  241,563 
 
La integración de las obligaciones por los planes de beneficios definidos y de asistencia médica, por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, es como sigue: 
 
 2009 2008 
 PBD PAM PBD PAM 
Valor presente de las obligaciones laborales:     
  Obligaciones por beneficios adquiridos $  9,385,959 $  3,173,777 $  7,598,503 $  2,365,848 
  Obligaciones por beneficios definidos $  9,385,959 $  3,173,777 $  7,598,503 $  2,365,848 
 
Un análisis de los cambios en los planes de beneficios definidos y de asistencia médica, por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se muestran a continuación: 
 
 2009 2008 
 PBD PAM PBD PAM 
Obligaciones por beneficios definidos al inicio 
  del año $  7,598,503 $  2,365,848 $  7,204,148 $  2,443,216 
Costo laboral   195   135   382   52 
Costo financiero de las obligaciones    1,016,279   322,635   701,779   243,232 
Pérdida (ganancia) actuarial   ( 579,422)  ( 73,858)   675,890  ( 96,535) 
Pagos con cargo al fondo  ( 888,347)  ( 138,034)  ( 582,570)  ( 88,077) 
Efectos de conversión   2,238,751   697,051  ( 401,126)  ( 136,040) 
Obligaciones del plan de al final del año $  9,385,959 $  3,173,777 $  7,598,503 $  2,365,848 
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14.  Beneficios a empleados (continúa) 
 
Los cambios presentados en el activo del plan, por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, 
se presentan a continuación: 
 
 2009 2008 
 PBD PAM PBD PAM 
Valor razonable de los activos del plan al  
  inicio del año $  9,172,387 $  128,408 $  8,921,064 $  214,975 
Rendimiento esperado de los activos del plan   1,235,739   11,475   876,485   16,614 
Ganancia (pérdida) actuarial   79,281  ( 31,694)   453,797  ( 3,163) 
Pagos con cargo al fondo  ( 888,347)  ( 138,034)  ( 582,570)  ( 88,077) 
Aportaciones al fondo   442   37   337   29 
Efectos de conversión   2,702,465   37,833  ( 496,726)  ( 11,970) 
Valor razonable de los activos del plan al final 
  del año $  12,301,967 $  8,025 $  9,172,387 $  128,408 
 
Al 31 de diciembre de 2009, el 89% (81% en 2008) de los activos del plan están representados por 
instrumentos financieros de renta fija, el 7% (14% en 2008) en instrumentos de renta variable, y el restante 
en otras inversiones. 
 
El pasivo neto proyectado por los planes de pensiones y de asistencia médica, por los años terminados el 
31 de diciembre de 2009 y 2008, se integra como sigue: 
 
 2009 2008 
 PBD PAM PBD PAM 
Activos del plan (en exceso) insuficientes a 
  las obligaciones y del plan  $ ( 2,916,008) $  3,165,752 $ ( 1,573,884) $  2,237,440 
Ganancia (pérdida) actuarial por amortizar   2,384,105  ( 294,383)   1,404,386  ( 263,745) 
(Activo) pasivo neto proyectado $ ( 531,903) $  2,871,369 $ ( 169,498) $  1,973,695 
 
Las tasas utilizadas en los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, fueron las 
siguientes: 
 
 2009 

Tasas 
nominales 

2008 
Tasas 

nominales 

2007 
Tasas 
reales 

 % % % 
Descuento de obligaciones laborales:    
  Promedio de largo plazo 11.3 10.8 6.0 
Incremento salarial:     
  Promedio de largo plazo 4.5 4.5            - 
  Rendimiento de los activos del plan 11.3 10.8 6.0 
Inflación anual:    
  Promedio de largo plazo 4.5 4.5            - 
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14.  Beneficios a empleados (continúa) 
 
A partir del 1 de enero de 2008 se modificaron las tasas financieras de valuación reales, por tasas 
nominales, con base en lo señalado por la NIF D-3. Lo anterior no tiene efecto en el cálculo, debido a que 
estas tasas son consistentes con las empleadas en la valuación actuarial practicada al 31 de diciembre de 
2007 (la tasa de inflación al largo plazo, así como las tasas de descuento y de incremento de salarios 
reales, son las mismas que las seleccionadas para el 2007). 
 
Plan de contribución definida (PCD) 
 
Para el plan de contribuciones definidas Embratel realiza aportaciones a través de Fundación Embratel de 
Seguridad Social –Telos. Dichas aportaciones se calculan considerando el sueldo de los empleados 
quienes eligen el porcentaje de contribución a dicho plan (entre 3% y 12% de su sueldo). Embratel por su 
parte contribuye con el mismo porcentaje que el empleado hasta un límite del 8% del saldo del 
participante. Todos los empleados son elegibles para participar en este plan. 
 
El pasivo no fondeado representa la obligación de Embratel por los participantes que migraron del PBD al 
PCD. Este pasivo se amortiza en un período de 20 años a partir del 1 de enero de 1999. Cualquier saldo no 
pagado es ajustado mensualmente con base en el rendimiento del portafolio de activos a esa fecha, sujeto a 
un incremento con base en el Índice General de Precios de Brasil más 6 puntos porcentuales por año. Al 
31 de diciembre de 2009, el saldo de la obligación del PCD ascendió a $435,173 ($477,763 en 2008). 
 
Pensiones y primas de antigüedad - México 
 
La Compañía tiene planes de pensiones y primas de antigüedad de beneficios definidos que cubren 
sustancialmente a todos los empleados. Las pensiones se determinan con base en las compensaciones a los 
empleados en su último año de trabajo, los años de antigüedad en la Compañía y su edad al momento del 
retiro. 
 
La Compañía tiene establecido un fondo en fideicomiso irrevocable y sigue la política de efectuar 
contribuciones anualmente a dicho fondo.  
 
El pasivo de transición, los servicios anteriores y las variaciones en supuestos están siendo amortizados en 
un período de 5 años, que es el tiempo remanente promedio estimado de vida laboral de los empleados de 
la Compañía. A continuación se presenta la información más relevante de los beneficios a empleados: 
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14.  Beneficios a empleados (continúa) 
 
Análisis del costo neto del periodo: 
 
 2009 2008 2007 
  Costo laboral $  19,665 $  20,053 $  6,784 
  Costo financiero de la obligación por beneficios 
    proyectados 

 
  58,000 

 
  55,098 

 
  22,146 

  Rendimiento esperado de los activos del plan  ( 52,132)  ( 50,236)  ( 18,582) 
  Amortización servicios anteriores   1,391   1,429   1,049 
  Amortización de las variaciones en supuestos   7,688   5,679   1,253 
Costo neto del período $  34,612 $  32,023 $  12,650 
 
Análisis de la obligación por beneficios definidos: 
 
 2009 2008 
Valor presente actuarial de las obligaciones laborales:   
  Obligaciones por beneficios adquiridos $  292,512 $  298,174 
  Obligaciones por beneficios no adquiridos   403,510   344,257 
  Obligaciones por beneficios definidos (OBD)  $  696,022 $  642,431 
 
Análisis del cambio en las obligaciones por beneficios definidos: 
 
 2009 2008 
Obligaciones por beneficios definidos al inicio del año $  642,431 $  367,972 
Costo laboral   19,665   20,053 
Costo financiero de la obligación por beneficios definidos   58,000   55,098 
Pérdida actuarial   2,187   14,287 
Pagos directos al personal  ( 26,261)  ( 21,801) 
Traspasos   -   206,822 
Obligaciones por beneficios definidos al final del año $  696,022 $  642,431 
 
Análisis del cambio en los activos del plan: 
 
 2009 2008 
Fondo constituido al inicio del año $  540,362 $  278,279 
Rendimiento esperado de los activos del plan   52,133   50,236 
Pérdida actuarial  ( 23,864)  ( 4,451) 
Pagos con cargo al fondo   7,948   - 
Traspasos   -   216,298 
Fondo constituido al final del año $  576,579 $  540,362 
 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

44 

 
 
14.  Beneficios a empleados (continúa) 
 
Análisis del pasivo neto proyectado: 
 
 2009 2008 
Activos del plan insuficientes a las obligaciones por 
  beneficios definidos $  119,443 

 
$  102,069 

Pasivo de transición  ( 4,316)  ( 5,536) 
Pérdida actuarial por amortizar  ( 114,513)  ( 96,139) 
Plan de pensiones y prima de antigüedad, neto $  614 $  394 
 
Las tasas utilizadas en los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, fueron las 
siguientes: 
 
 2009 

Tasas 
nominales 

2008 
Tasas 

nominales 

2007 
Tasas 
reales 

 % % % 
Descuento de obligaciones laborales:    
  Promedio de largo plazo 9.2 9.2 5.51 
Incremento salarial:     
  Promedio de largo plazo 4.5 4.5 0.97 
  Rendimiento de los activos del plan 9.2 9.2 5.51 
 
Terminación laboral 
 
A continuación se presenta la información más relevante de la obligación por terminación laboral. 
 
Análisis del costo neto del periodo: 
 
 2009 2008 2007 
Costo laboral $  299 $  190 $  178 
Costo financiero de la obligación por beneficios  
  proyectados 

 
  223 

 
  130 

 
  90 

Pérdida actuarial   67   -   - 
Amortización de servicios anteriores   -   209  ( 72) 
Costo neto del período $  589 $  529 $  196 
 
Análisis de obligación por terminación laboral: 
 
 2009 2008 
Obligación por beneficios definidos $  3,340 $  2,751 
Pasivo neto proyectado $  3,340 $  2,751 
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14.  Beneficios a empleados (concluye) 
 
La conciliación de la reserva contable es como sigue: 
 
 2009 2008 
Saldo al inicio del año $  2,751 $  2,222 
Costo neto del período   589   529 
Saldo al final del año $  3,340 $  2,751 
 
 
15.  Capital contable 
 
a) Las acciones de Telmex Internacional fueron autorizadas y emitidas por acuerdo de la Asamblea 
General Extraordinaria de Accionistas de Telmex celebrada el 21 de diciembre de 2007, en la cual se 
aprobó la escisión (ver Nota 1a). Al 31 de diciembre de 2009, el capital social está representado por 
18,015 millones de acciones (18,323 millones de acciones en 2008) sin valor nominal suscritas y pagadas, 
representativas del capital social fijo. Su integración es como sigue: 
 

 2009 2008 
8,115 millones de acciones de la Serie “AA”  $  10,555,469 $  10,555,469 
394 millones de acciones de la Serie “A” (415 en 2008)   600,472   633,651 
9,506 millones de acciones de voto limitado de la Serie “L”  
  (9,793 en 2008) 

 
  5,821,701 

 
  5,983,690 

Total $  16,977,642 $  17,172,810 
 
El análisis de los movimientos en 2009 y 2008 es como sigue: 
 
 Capital social (1) 
 Series “AA” Series “A” Series “L” 
 Número Importe Número Importe Número Importe 
Saldos al 31 de diciembre de 2007 8,115 $  10,555,469   430 $  655,799   10,815 $  6,617,295 
Compra en efectivo de acciones 
  Propias (2) 

   
 ( 3) 

 
 ( 4,937) 

 
 ( 1,034) 

 
 ( 650,816) 

Conversión de acciones    ( 12)  ( 17,211)   12   17,211 
Saldos al 31 de diciembre de 2008 8,115 $  10,555,469   415 $  633,651   9,793 $  5,983,690 
Compra en efectivo de acciones 
  propias 

   
 ( 5) 

 
 ( 8,131) 

 
 ( 303) 

 
 ( 187,037) 

Conversión de acciones    ( 16)  ( 25,048)   16   25,048 
Saldos al 31 de diciembre de 2009 8,115 $  10,555,469   394 $  600,472   9,506 $  5,821,701 
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15.  Capital contable (continúa) 
 
(1) Número de acciones en millones. 
(2) Incluye 414 millones de acciones de la Serie “L” y 1 millón de acciones de la Serie “A”, adquiridas a 
través de Telmex, como se explica en el inciso c, de esta nota. 
 
Cada acción “A” puede ser convertible en una acción “L” a petición del accionista en cualquier momento. 
Cada acción “AA” puede ser convertible en una acción “L” a petición del accionista en cualquier 
momento, siempre y cuando las acciones “AA” no representen un porcentaje menor al 20% del total del 
capital social. Las acciones “AA” pueden ser adquiridas únicamente por accionistas que califiquen como 
inversionistas mexicanos, según lo estipulan los estatutos de la Compañía. Las acciones “A”, pueden ser 
suscritas sin exceder el 19.6% del capital social ni el 49% de las acciones ordinarias en que se divida el 
capital social. Las acciones “L” tienen derecho limitado a voto y pueden ser suscritas en un porcentaje 
que, junto con las acciones de la serie “A” no excedan el 80% del capital social. 
 
Derechos de voto 
 
Cada acción ordinaria de las series “AA” y “A” da derecho a un voto en las Asambleas Generales de 
Accionistas. Cada acción de la serie “L” da derecho a un voto en cualquier Asamblea en la que los 
accionistas de la serie “L” estén autorizados para votar. Las acciones de la Serie “L” tendrán derecho 
conforme a la Cláusula Octava de los estatutos sociales para votar en los siguientes asuntos: 
 
• La transformación de la Sociedad; 
 
• Fusión con otra sociedad, en carácter de fusionada o fusión con otra sociedad en carácter de 

fusionante, cuando la fusionada tenga objetos sociales que no estén relacionados o sean conexos a los 
de la fusionante; y 

 
• Cancelación de la inscripción de las acciones que emita la Sociedad en las secciones de valores o 

especial del Registro Nacional de Valores y en otras Bolsas de Valores extranjeras en las que se 
encuentren registradas. 

 
Las acciones de la Serie “L”, por resolución que sea adoptada en Asamblea Especial convocada para tal 
propósito, tendrán derecho a designar hasta dos consejeros propietarios y sus respectivos suplentes. 
 
Para que sean válidas las resoluciones adoptadas en las Asambleas Extraordinarias de Accionistas para 
tratar alguno de los asuntos en los que tengan derecho a voto los tenedores de las acciones de la Serie “L”, 
se requerirá además, que las mismas sean aprobadas por la mayoría de los tenedores de las acciones Serie 
“AA” y las acciones Serie “A”. 
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15.  Capital contable (continúa) 
 
De acuerdo con la Ley Mexicana, los accionistas de cualquier serie están autorizados para votar como una 
clase sobre cualquier proposición que pudiera perjudicar los derechos de los accionistas de tal serie y los 
accionistas de la Sociedad (incluyendo los de la Serie “L”) que en lo individual o en conjunto tengan el 
20% o más del capital social podrán oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales 
respecto de las cuales tengan derecho de voto. La determinación de si un asunto requiere del voto de la 
Serie “L” sobre estas bases sería inicialmente hecha por el Consejo de Administración o por otra parte que 
convoque a los accionistas para tomar una resolución. Una determinación negativa estaría sujeta a 
impugnación judicial por parte del accionista afectado, y una corte determinaría finalmente la necesidad 
del voto de la serie. No existen otros procedimientos para determinar si una proposición requiere del voto 
de una serie, y la ley mexicana no prevé mayores bases sobre el criterio a ser aplicado al efectuar dicha 
determinación. 
 
b) El 29 de abril de 2009, la Asamblea General de Accionistas decretó un dividendo de $3,098,073, 
equivalente a 0.17 pesos por acción en circulación, pagadero en dos exhibiciones el 20 de agosto y 5 de 
noviembre de 2009. 
 
El 9 de julio de 2008, la Asamblea General de Accionistas decretó un dividendo de $2,786,482, 
equivalente a 0.15 pesos por acción en circulación, pagadero en dos exhibiciones el 26 de agosto y 22 de 
noviembre de 2008. 
 
c) Desde la fecha de constitución de Telmex Internacional y hasta la fecha en que las acciones de Telmex 
Internacional y Telmex comenzaron a negociarse de forma separada, Telmex continuó adquiriendo 
acciones que representaban tanto el capital social de Telmex como el de Telmex Internacional, las cuales 
representaron $3,571,744 correspondientes a 414 millones de acciones de la Serie “L” y 1 millón de 
acciones de la Serie “A” de las acciones de Telmex Internacional.   
 
Dicho importe, fue recibido por Telmex Internacional en forma de efectivo y equivalentes conforme a las 
resoluciones del Consejo de Administración de Telmex como parte de la escisión. Así mismo, Telmex 
Internacional liquidó a Telmex el valor de las acciones que ésta adquirió en favor de Telmex 
Internacional, y los importes y las acciones en tesorería de ambas empresas se ajustaron. El 9 de julio de 
2008 la Asamblea General de Accionistas aprobó un monto autorizado de $10,000,000 para adquisición 
de acciones propias y a partir de esta fecha, la Compañía inició un programa para la adquisición de 
acciones propias.  
 
En adición, durante 2008, la Compañía adquirió 620.1 millones de acciones de la Serie “L” por 
$4,230,648 y 2.2 millones de acciones de la Serie “A” por $14,654. El costo de la recompra de acciones, 
en el importe que exceda a la porción del capital social correspondiente a dicha recompra de acciones, es 
registrado en utilidades acumuladas.  
 
El 29 de abril de 2009, la Asamblea General de Accionistas aprobó un incremento de $5,000,000 al monto 
autorizado para la recompra de acciones propias de la Compañía. 
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15.  Capital contable (concluye) 
 
En adición, durante 2009, la Compañía adquirió 303.4 millones de acciones de la Serie “L” por 
$2,448,413 y 5.3 millones de acciones de la Serie “A” por $41,487. El costo de la recompra de acciones, 
en el importe que exceda a la porción del capital social correspondiente a dicha recompra de acciones, es 
registrado en utilidades acumuladas. 
 
d) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se debe separar de la utilidad del año 
aprobada por los accionistas por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance 
el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2009, la reserva legal es de $2,910,431 y se incluye en las 
utilidades acumuladas . 
 
e) En la escisión se estableció que ni Telmex Internacional ni Telmex tendrían acciones de la otra. Al 
momento de la escisión, cada accionista de Telmex se convirtió en propietario de un número equivalente 
de acciones de Telmex Internacional de la clase correspondiente, y en consecuencia, ambas compañías son 
controladas por el mismo grupo de accionistas. 
 
 
16.  Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa única (IETU) 
 
a) La Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Única (IETU) fue aprobada el 1 de octubre de 2007. Entró en 
vigor el 1 de enero de 2008 y abrogó la Ley del Impuesto al Activo. 
 
A partir del 1 de enero de 2008, el IETU del período se calcula aplicando la tasa aplicable a la utilidad 
determinada con base en flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la totalidad de los ingresos 
percibidos por las actividades a las que aplica, las deducciones autorizadas. Del resultado anterior se 
disminuyen los llamados créditos de IETU, según lo establece la legislación vigente. Por disposición 
transitoria, la tasa de IETU fue para 2008 del 16.5%; para 2009, del 17%; y del 17.5% a partir de 2010. 
 
El IETU se debe pagar sólo cuando éste sea mayor que el ISR del mismo periodo. Para estos efectos, la 
entidad reducirá del IETU del periodo el ISR pagado del mismo periodo.  
 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía no estuvo sujeta al pago de 
IETU, y con base en proyecciones de resultados fiscales, ha concluido que en los siguientes años no estará 
sujeta al pago de IETU. 
 
El 7 de diciembre de 2009 se publicó el Decreto por el que se reforma la Ley del ISR para el año 2010 y 
entró en vigor a partir del 1 de enero de 2010. El principal cambio aplicable a la Compañía es el relativo a 
la tasa del impuesto, el cual incluye un incremento temporal del 2% para todos los contribuyentes. La tasa 
general se incrementará al 30% para el 2010 y hasta el 2012, en el 2013 se reduce al 29% y regresa al 28% 
el 2014. 



TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas de los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

(Miles de pesos, ver Nota 2c) 
 
 

49 

 
 
16.  Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa única (IETU) (continúa) 
 
b) Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el ISR cargado a resultados se 
integra como sigue: 
 
Impuesto sobre la renta (subsidiarias extranjeras): 
 
 2009 2008 2007 
Del año $  3,564,738 $  117,360 $  1,139,840 
Diferido   767,428   552,828   1,415,789 
Total de ISR de subsidiarias extranjeras $  4,332,166 $  670,188 $  2,555,629 
 
Impuesto sobre la renta (subsidiarias mexicanas): 
 
 2009 2008 2007 
Del año $  113,297 $  328,142 $  916,480 
Diferido  ( 22,982)   261,003   14,654 
Total del ISR de subsidiarias mexicanas $  90,315 $  589,145 $  931,134 
Total del ISR de subsidiarias extranjeras y  
  mexicanas 

 
$  4,422,481 

 
$  1,259,333 

 
$  3,486,763 

 
c) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las entidades extranjeras han reconocido impuestos diferidos sobre 
las siguientes partidas temporales: 
 
 2009 2008 
Impuesto diferido activo:   
  Pérdidas fiscales por amortizar $  6,123,064 $  6,144,768 
  Pasivos acumulados   3,031,827   1,795,560 
  Planta, propiedades y equipo   953,821   1,481,653 
  Otros 
  Estimaciones y otras reservas 

  3,876 
  1,415,042 

  - 
  1,146,298 

  Reserva para pérdidas y otros activos fiscales por  
    amortizar  ( 5,081,775)  ( 4,070,496) 
   6,445,855   6,497,783 
Impuesto diferido pasivo:   
  Licencias  ( 347,406)  ( 603,051) 
  Otras   -  ( 190,800) 
  ( 347,406)  ( 793,851) 
Activo por impuestos diferidos, neto $  6,098,449 $  5,703,932 
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16.  Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa única (IETU) (continúa) 
 
d) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las entidades mexicanas han reconocido impuestos diferidos sobre 
las siguientes partidas temporales: 
 
 2009 2008 
Impuesto diferido activo:   
  Servicios facturados por devengar $  418,716 $  718,471 
  Estimación para cuentas de cobro dudoso   43,886   29,174 
  Pérdidas fiscales por amortizar   159,380   - 
  Planta, propiedad y equipo   7,818   - 
  Pasivos acumulados   31,948   6,883 
 $ 661,748  $ 754,528 
   
Impuesto diferido pasivo:   
  Activos diferidos $                       - $( 141,949) 
  Pasivos por impuestos diferidos  ( 23,871)  ( 6,915) 
  Efecto de conversión de inversiones  ( 7,933,535)  ( 2,176,811) 
  Planta, propiedad y equipo   -  ( 1,410) 
  ( 7,957,406)  ( 2,327,085) 
Pasivo por impuestos diferidos, neto $ ( 7,295,658) $ ( 1,572,557) 
   
Total de activo por impuestos diferidos, neto $  1,197,209 $  4,131,375 
 
e) A continuación se muestran las tasas de ISR aplicables en el 2009 en los países en los cuales la 
Compañía opera y los plazos de expiración en los que podrán aplicar pérdidas u otros conceptos 
amortizables fiscalmente: 
 
 Tasa 

estatutaria 
Vencimiento 

(años) 
México 28% 10 años 
Brasil 34% No expiran 
Argentina 35% 5 años 
Chile 17% No expiran 
Colombia 33% No expiran 
Ecuador 25% 5 años 
Estados Unidos 35% 10 años 
Perú 30% 4 años 
 
Las subsidiarias extranjeras determinan el ISR con base en los resultados individuales de cada subsidiaria, 
de conformidad con los regímenes fiscales específicos de cada país. La utilidad de las subsidiarias 
extranjeras antes de impuestos en 2009, 2008 y 2007 fue de $13,644,749, $4,686,318 y $7,418,436, 
respectivamente. La utilidad antes de impuestos de las subsidiarias mexicanas antes de impuestos en 2009, 
2008 y 2007 fue de $340,620, $2,203,943 y $3,082,005, respectivamente. 
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16.  Impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto empresarial a tasa única (IETU) (concluye) 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, Embratel y subsidiarias cuentan con pérdidas fiscales pendientes de 
amortizar por $10,508,422 y $12,292,491, respectivamente, y bases negativas de contribución social por 
$10,121,220 y $11,674,340, respectivamente. De conformidad con la legislación fiscal brasileña, no tiene 
límite para el período de amortización de las pérdidas fiscales; sin embargo, el monto de amortización 
utilizado en cada año no podrá exceder el 30% de la base de impuestos de cada año. Las tasas de 
impuestos aplicables a las pérdidas fiscales pendientes de amortizar y la base negativa de contribución 
social son de 25% y 9%, respectivamente. 
 
También al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las subsidiarias de los siguientes países tienen pérdidas 
fiscales que pueden ser amortizadas en años futuros (ver cuadro anterior sobre la expiración de las 
pérdidas por cada país): 
 
 2009 2008 
Chile S  6,643,910 S  5,485,088 
Argentina   1,000,241   1,188,338 
Colombia   2,801,280   1,725,158 
Ecuador   198,975   206,289 
 
f) A continuación se presenta una conciliación entre la tasa del impuesto establecida por la ley y la tasa 
efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Compañía por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de: 
 

 2009 2008 2007 
Utilidad antes de ISR estatutario $  13,985,369 $  6,890,261 $  10,500,441 
Tasa estatutaria de impuesto sobre la renta en  
  México                    28.0%                    28.0%                    28.0% 
Impuesto sobre la renta estatutario   3,915,903   1,929,273   2,940,123 
Diferencia con tasa estatuaria en México   927,601   392,752   474,544 
Ingresos no acumulables  ( 342,338)  ( 164,354)  ( 110,731) 
Gastos no deducibles   77,454   39,749   6,190 
Ajuste inflacionario  ( 61,238)  ( 128,091)  ( 126,215) 
Reserva para pérdidas y otros activos fiscales    -  ( 750,961)   139,384 
Otras diferencias   ( 94,901)  ( 59,035)   163,468 
ISR  $  4,422,481 $  1,259,333 $  3,486,763 
Tasa efectiva                   31.6%                    18.3%                    33.2% 
 
g) Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de la “Cuenta de capital de aportación” (CUCA) y de la “Cuenta 
de utilidad fiscal neta” (CUFIN), ascienden a $21,687,700 y $8,275,198, respectivamente. Estos importes 
corresponden de forma individual a Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. 
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17.  Compromisos y contingencias 
 
a)  Compromisos 
 
Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía tiene compromisos no cancelables por $2,065,332 ($3,215,137 
en 2008), relacionados con la compra de equipo, servicios de consultoría y administración y por derechos 
de explotación de posiciones orbitales. Los pagos efectuados por estos contratos ascendieron a $2,232,962 
en 2009 ($2,275,215 en 2008 y $181,783 en 2007).  
 
En diciembre de 2007, la subsidiaria Consertel entró en un proceso de escisión, del cual surgió una nueva 
entidad llamada Integración de Servicios TMX, S.A. de C.V. Al momento de la constitución de Telmex 
Internacional, esta nueva entidad permaneció como una subsidiaria de Telmex. Algunas de las 
obligaciones de Consertel fueron transferidas a Integración de Servicios TMX. De conformidad con la Ley 
Mexicana, si Integración de Servicios TMX incumple con cualquiera de estas obligaciones, el demandante 
puede realizar una denuncia en contra de la subsidiaria Consertel. La Compañía considera que el riesgo de 
que se haga dicha denuncia es remoto. 
 
b)  Contingencias en Brasil 
 
Impuesto a la circulación de mercancías (ICMS) 
 
Como resultado del convenio publicado en agosto de 2006, cuya finalidad fue la de otorgar una reducción 
proporcional a los adeudos generados por Embratel hasta julio de 2006 de ICMS y sus accesorios, 
relacionados con los servicios de comunicación, con aplicación en todos los estados de Brasil y el Distrito 
Federal (Brasilia), Embratel realizó pagos en 2007 por un monto de $5,353,156, los cuales incluyen pagos 
realizados en el estado de Sao Paulo, lo cual resolvió cualquier discusión sobre este asunto en los estados 
que tomaron los beneficios de este convenio. 
 
Por otro lado, Embratel, Primesys Soluções Empresariais, S.A. y Telmex Do Brasil Ltda., recibieron 
comunicaciones por parte de las autoridades fiscales, sobre supuestos créditos indebidos de ICMS 
tomados por Embratel, no contemplados en el convenio antes mencionado, cuyo importe a diciembre de 
2009 es $52,851 ($133,547 en diciembre 2008), los cuales son considerados como probables pérdidas, en 
opinión de los abogados externos. Las contingencias por los juicios que se consideran como posibles 
pérdidas ascienden a $3,288,862 al 31 de diciembre de 2009 ($2,489,332 en 2008). 

 
Star One tiene contingencias fiscales por un monto de $8,811,473 al 31 de diciembre de 2009 ($4,447,242 
en 2008), relacionado con el impuesto ICMS por el servicio de Internet y de satélite, las cuales son 
consideradas como posibles pérdidas, por lo que no se ha reconocido ninguna provisión en los estados 
financieros. 
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17.  Compromisos y contingencias (continúa) 
 
Programa de integración social sobre ingresos de exportación de servicios (PIS) 
 
Embratel, Primesys Soluções Empresariais S.A. y Telmex Do Brasil Ltda., tienen contingencias fiscales 
relacionados con el PIS por un total de $1,393,445 al 31 de diciembre de 2009 ($1,056,538 en 2008), 
siendo en su mayoría relacionada con el pago de este impuesto hasta antes de 1995, el cual fue 
compensado de acuerdo con lo indicado en las leyes fiscales Brasileñas. Con base en los hechos y 
argumentos con los que hoy cuentan estas compañías, junto con la opinión de los abogados, se evaluó esta 
contingencia como probable pérdida solo un monto de $53,774 al 31 de diciembre de 2009 ($3,655 en 
2008) y como una posible pérdida un monto de $1,339,672 al 31 de diciembre de 2009 ($1,052,802 en 
2008). 
 
Contribución para el financiamiento de la seguridad sobre ingresos de exportación de servicios 
(COFINS) 
 
Embratel, Star One y Telmex Do Brasil Ltda., tienen contingencias fiscales de COFINS relacionado con 
impuestos provenientes de 1999 por un monto de $151,617 al 31 de diciembre de 2009 ($110,125 en 
2008) que fueron considerados como pérdidas probables, así como un monto de $1,270,958 al 31 de 
diciembre de 2009 ($2,297,788 en 2008) considerados como posibles. 
 
Otras contingencias tributarias 
 
Embratel, Embratel Participações, S.A, Telmex do Brasil Ltda., Brasil Center Comunicações Ltda. y 
Primesys Soluções Empresariais S.A. mantienen otros litigios tributarios con respecto al, INSS (Instituto 
Nacional de Seguridad Social) IRPJ/CSLL (Impuesto sobre la Renta y Contribución Social), FUST 
(Fondo de Universalización de los Servicios de Telecomunicaciones), FUNTTEL (Fondo de Desarrollo 
Telecom) y IRRF (Impuesto sobre la renta por pagos a extranjeros), entre otros. El monto total en disputa 
considerado como probable pérdida al 31 de diciembre de 2009 es cero ($24,950 en 2008), sin considerar 
monto alguno como probable pérdida para 2009, así mismo, el monto considerado como posible pérdida 
fue de $5,431,938 al 31 de diciembre de 2009 ($3,042,072 en 2008). 
 
Adicionalmente, Embratel fue requerido por las autoridades fiscales de Brasil con una multa por no 
presentar archivos electrónicos de los ejercicios de 2001 a 2005 por un monto de $3,514,554 al 31 de 
diciembre de 2009 ($2,714,716 en 2008 ), los cuales han sido considerados como posible pérdida. 
 
Embratel y Star One mantienen otros litigios derivados de compensaciones de IRPJ, PIS, COFINS, CIDE 
(Contribuição de Intervenção do Domínio Econômico), CSLL e IRRF (Impuesto sobre la renta por pagos 
a extranjeros) sobre supuestos créditos indebidos de IRPJ e ILL (Imposto sobre lucro líquido) por un 
monto de $2,927,910 al 31 de diciembre de 2009 ($2,261,570 en 2008),de los cuales son considerados 
como posible pérdida. 
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17.  Compromisos y contingencias (concluye) 
 
Disputas con terceros 
 
Ciertos litigios de diversa naturaleza se encuentran en una fase avanzada en los procesos judiciales, y en 
opinión de los abogados externos, Embratel tiene una cierta probabilidad de perder algunos de esos 
procesos, razón por la cual se creó una provisión de $1,136,216 al 31 de diciembre de 2009 ($810,682 en 
2008) para cubrir las decisiones desfavorables. 
 
Así mismo, Embratel, Telmex do Brasil Ltda., Brasil Center Comunicações Ltda. y Primesys Soluções 
Empresariais, S.A. tienen litigios por un monto de $1,442,419 al 31 de diciembre de 2009 ($1,156,670 en 
2008), las cuales se consideran como posibles pérdidas. 
 
Otras contingencias civiles y laborales 
 
Embratel recibió reclamaciones por parte de los usuarios de los servicios de telefonía prestados, por lo que 
mantiene provisionado un monto de $163,174 al 31 de diciembre de 2009 ($112,784 en 2008), al ser 
considerados como probables pérdidas y $385,754 al 31 de diciembre de 2009 ($297,708 en 2008), los 
cuales fueron considerados como una posible pérdida. 
 
Adicionalmente, Embratel, fue multada por Anatel por un monto total de $2,140,676 al 31 de diciembre 
de 2009 ($1,033,604 en 2008), las cuales fueron consideradas como una posible pérdida en $1,986,607 al 
31 de diciembre de 2009 ($912,473 en 2008) y clasificadas como probable pérdida en $154,069 al 31 de 
diciembre de 2009 ($121,131 en 2008). 
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18.  Segmentos 
 
Telmex Internacional tiene operaciones en varios países de Latinoamérica. En la Nota 1 se incluye 
información adicional sobre la operación de la Compañía. A continuación se presenta la información por 
segmentos más relevante, la cual fue preparada con base en las políticas contables descritas en la Nota 2: 
 

 (2009 y 2008 en millones pesos nominales;  
2007 en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007) 

 
México 

 
Brasil 

 
Argentina 

 
Chile 

 
Colombia 

 
Perú Ecuador U.S.A. 

Elimina-
ciones 

Total 
consoli-dado 

Al 31 de diciembre de 2009           
  Ingresos de operación $  4,690 $  72,325 $  2,176 $  3,652 $  7,441 $  1,827 $  243 $  312 $ ( 126) $  92,540 
  Depreciación y  
    amortización   126   8,225   468   727   1,479   342   135   24   -   11,526 
  Utilidad de operación   1,032   10,990  ( 10)  ( 240)   147  ( 67)  ( 276)  ( 524)   -   11,052 
  Activos de segmentos   947   184,110   4,542   9,940   14,881   5,735   1,450   37   -   221,642 
  Crédito mercantil   -   3,392   424   1,738   7,826   409   269   341   -   14,399 
           
Al 31 de diciembre de 2008           
  Ingresos de operación $  5,171 $  59,954 $  1,799 $  2,380 $  5,678 $  1,270 $  63 $  300 $ ( 610) $  76,005 
  Depreciación y  
    amortización   73   6,773   449   494   883   248   29   19   -   8,968 
  Utilidad de operación   2,015   8,303  ( 290)  ( 299)  ( 226)  ( 120)  ( 136)  ( 324)   -   8,923 
  Activos de segmentos   424   135,599   4,502   6,169   11,081   4,228   1,170   34   -   163,207 
  Crédito mercantil   -   1,866   438   1,436   6,374   309   230   354   -   11,007 
           
Al 31 de diciembre de 2007           
  Ingresos de operación $  5,490 $  55,457 $  1,445 $  1,695 $  2,695 $  987 $  29 $  111 $ ( 149) $  67,760 
  Depreciación y  
    amortización   66   6,442   263   344   434   189   17   16   -   7,771 
  Utilidad de operación   3,184   7,334  ( 37)  ( 149)   172   13  ( 23)  ( 164)   -   10,330 
  Activos de segmentos   402   134,688   3,304   3,972   6,119   2,143   231   15   -   150,874 
  Crédito mercantil   -   1,897   408   1,487   6,055   308   230   283   -   10,668 

 
La apertura por país de los ingresos intersegmentos se omite por no considerarse importante. 
 
Los activos por segmentos incluyen planta, propiedades y equipo (sin incluir depreciación acumulada), 
construcciones en proceso, anticipos a proveedores de equipo e inventarios para operación de la planta 
telefónica. 
 


